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(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable (el Fondo), que comprenden los balances generales vy
los estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020y 2019, los estados
de resultados por los afos terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversion en México, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

(Continua)




Inversiones en valores por $217,886 en el balance general y estado de valuacion de

cartera de inversiones.

Ver notas 3b y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave
en nuestra auditoria

El rubro de inversiones en valores representa
el 99% del total de los activos del Fondo al 31
de diciembre de 2020. Por disposicién de la
Comision, las inversiones en valores se
vallan a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de
precios autorizados por la Comision. La

Nuestros procedimientos de auditoria para
esta cuestion clave de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes procedimientos
realizados al cierre del ejercicio:

— Confirmar la posicion total de los valores
del Fondo con el custodio de valores S. D.

valuacion de las inversiones en valores tiene
un impacto significativo en el resultado del
ejercicio.

Indeval, Instituciéon para el Depésito de
Valores, S. A. de C. V.

— Recalcular la valuacion de la cartera de

Considerando que las inversiones en valores inversién,  utilizando  los  precios
representan la partida mas importante en proporcionados por el proveedor de
relacion con los estados financieros en su precio  autorizado, asi como  su

conjunto del Fondo, y que en su revision se
emplea el mayor numero de horas de
auditoria, evaluamos la existencia, integridad
y valuaciéon de las inversiones en valores,
como una cuestion clave de auditoria.

correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultados.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros de conformidad
con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar al Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Fondo.
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Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros.

‘§

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado que en el caso de
una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de
que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal S. C.

"

C.P.C. Aarén Lopez Ramirez

Ciudad de México, a 22 de marzo de 2021.



Muitiva Fondo Estrategia Délares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P, 11650, Ciudad de México
Balances generales
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Miles de pesos, excepto precio por accion)

Activo 2020 2019 Pasivo y Capital Contable 2020 2019
Disponibilidades $ 10 10 Cuentas por pagar:
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 8} $ 75 17
Inversiones en valores (nota 4); Provision para gastos (nota 5) 399 207
Titulos para negociar nacionales 217,886 90,874 Otras cuentas por pagar 10 10
Cuentas por cobrar- Total del pasivo 484 234
Deudores por liquidacion de operaciones 400 7
Capital contable (notas 6y 7):
Capital contribuido:
Capital social pagado 126,890 60,954
Prima en venta (recompra) de
acciones, neto 70,080 25,169
196,980 86,123
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 4534 4,472)
Resultado neto 16.298 9,006
20.832 4,534
Total del capital contable 217812 90,657
Compromiso {nota 10)
Total del activo $ 218,296 90,891 Total del pasivo y capital contable S 218,296 90,891
Cuentas de orden
2020 2019
Capital socisl autorizado (notas 6 y 7) $ 2,010,000,000 2,010,000.000
Acciones emitidas (nota 6) 999.999,999,999 999,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de $126,890 y $60,954, respectivamente”.

‘Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilided para fondos de inversion emitidos por la Comisién Nacional Bancana y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia g |y ! de manera cor encor yse reflejadas las op

efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préctmas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“La sociedad valuadora de este fondo de inversién determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre de 2020 el activo neto, fijdndose el precio actualizado de
valuacion de las acciones, con valor nominal de $2.01, correspondientes a la serie A en $ 3.390109 ; ala serie BE-1 en $3.671490 ; a la serie BE-2 en $ 3.696889 ; a la serie BF-H en $ 3.543352 ;
ala serie BF-T en $ 3.427442 ; ala serie BF-1 en $3.389374 ; a la serie BF-2 en $ 3.414927 ; ala serie BF-3 en $ 3.439397 ; ala serie BM-T en $ 3.457837 ; ala sene BM-1en $3425704 ; ala
sene BM-2 en $ 3.447025 y a la serie BM-3 en $ 3.468197." (al 31 de diciembre de 2019 el activo neto, fijdndose el precio actualizado de valuacion de fas acciones, con valor nominal de $2.01,
correspondientes a la serie A en $2.959505; a la sene BE-1 en $3.181982; a la sene BE-2 en $3.194679; a la serie BF-1 en $2.958865; a la sene BF-2 en $2.972069; a la serie BF-3 en $2.984578;
a la serie BF-H en $3.034232; a la senie BF-T en $ 2.978405; a la serie BM-1 en $2.976903; a la serie BM-2 en $2.987991; a la serie BM-3 en $2.998625; y a la serie BM-T en $2.993492)".

*Los p balances g les fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Multiva bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”

“Los p! bal les seran publicados en la pagina de Imemst 3 .mx de conformidad con el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversién. En la pagina de Internet
wﬂmm Ia Comrsnén Nacional Bancaria y de Valores publica la [pformacion financiera que el Fondo le proporciona pentédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las

/.

C.P. Gusta ﬂouk Résas Prado Ing. Enrique na Echandi CP.1 nchez de Jesis
Director de i il y Finanzas Cont lormativo tador General




Multiva Fondo Estrategia Dolares, S.A. de C. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Vanable
Cerrada de Tecamachaico No. 45, Colonia Reforma Socal,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C P 11850, Cudad de México

Estados de valuscion de cartera de inversion

31 de dicembre de 2020 y 2019

(Miles de pesos, Pt to unitano de t y valor unitario)
Tasa al Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable Valor razonable
Tipo de valuar Tipo de Calificacion o titulos titulos. titulos de unitario Costo total 0 contable © contable Dias por
. Emisora Serie valor % tasa bursatilided operados liquidados emision de adquisicion de adquisicion unitario total vencer
31 de diclembre de 2020
10000%  Titulos para negociar nacionales
Inversion en titulos de deuda
loslrumentos RIVados ¥ DANCANOS
MULTIS! BF-F 51 NA AAALS2{mex) 18,354,675 18,354,675 699,754,900 s 0.796822 s 14,625 s 0.802552 $ 14731
MULTIS! BM 51 NA AAALS2imex) 1,614,039 1,614,039 489,628,430 0.665852 1,075 0681234 1,100 =
MULTIUS BF-F 51 NA AAAISBImex) 32,269,000 32,269,000 249,843,750 1217742 39,296 1187853 38,331
MULTIEQ BF-§ 52 NA NA 433,684 600 433 884,600 167651851 0333681 144,779 0.377346 163,724 -
s 195,775 $ 217,600
31 de diciembre de 2019
10000%  Titulos para negociar nacionales
Inversion en titulos de deuda
lnslumentos povados v Bancanas
MULTISI BF-F 51 NA AAAIS2(mex) 5,564,676 5,564,676 699,754,900 $ 0.748178 H 4,156 $ 0.758339 $ 4212
MULTISI BM-1 51 NA AAAIS2imex) 1614039 1,614,039 489,628,430 0631681 1,020 0.665852 1,076 -
MULTIUS BF-F 51 NA AMAI/SBImex) 8,005,694 8,005,694 249,843,750 1147486 9,186 1126945 9014
TEMGBIA BE2 51 NA AAISEImex) 2,000,408 2,000,408 13,332,333.335 3660327 7322 356452156 7,092 -
FT-usat BM2 62 NA NA 82,541 82,541 916,000,000 10316078 851 11758144 an
MULTIEQ BFF 52 NA NA 221,336,184 221,336,184 915,281,589 0298019 65,962 0309530 688,510
s E5.407 s 514
Var notas adjuntas a los estados financiercs.
“Los presentes estados de valudcion de cartera de nversion se foemularon de conformidad con 10s critenos de contabidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancans y de Valores con fundamento en jo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion. de genoral y do
maners . los ©on actvos obto de mversion electusdas por of Fondo hasta as techas amba . 05 cusles so ¥ VBlUBION CON apego 3 Sanas Prachicas y o las logales y
“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversidn fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversién Multive, S. A. de C. V.. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. Grupo Financiero Multiva bajo 1 de los que los .
‘Los presentes estados de valuacion de cartera de inversdn seran publicados en la pagina de Intemet wwvw bmy.com mx de conformidad con ejarticulo 75 de ks Ley de Fondos de Inversion. En la pégina de Intemnet wyww cnbv.gob mx, & Comision Nacional Bancaria y de Valores publica fa inf que el Fondo le

penddicamente 8 dichs Comisidn en cumplimsento de 19s disposiciones de cardcter genoral®

)

Ditoctors

Fanny Lor R«gﬁm ez Prado Ting E Echand: C de Jesis
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Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P. 11650, Ciudad de México
Estados de resultados

Anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Miles de pesos)

2020 2019
Ingresos:
Resultado por valuacién a valor razonable $ 18,111 2,376
Resultado por compraventa de valores 1,886 8,393
Ingresos totales 19,997 10,769
Egresos:
Servicios administrativos, de operacién y distribucién
pagados:
A la sociedad operadora (notas 2 y 5) 2,403 1,107
A otras entidades 103 109
Gastos de administracion 141 147
Impuestos y derechos (nota 8) 1,052 400
Egresos totales 3,699 1,763
Resultado neto $ 16,298 9,006

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
Fondo por los anos terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversion Muiltiva, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Multiva bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

“Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 75 de la Ley de

Fondos de Inversién. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

it

C:P. %j&(/o doffo Rosas Prado
Directoréde Adnjdistracion y Finanzas
J

Ing. Enrique Sh na Echandi C.P. Ignacio
Contralor NBrmativo Co




Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

(Miles de pesos)

(1) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 22 de marzo de 2021, la Lic. Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez (Directora General), el
C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado (Director de Administracion y Finanzas), el Ing. Enrique Santa Anna Echandi
(Contralor Normativo) y el C. P. Ignacio Sanchez de Jesus (Contador General), de Fondos de Inversion Multiva,
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Multiva (la Operadora),
autorizaron la emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién), tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision, de conformidad
con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Ley de Fondos de Inversion (LFI) y los estatutos de Multiva
Fondo Estrategia Dolares, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo). Los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2020, se someteran a aprobacién en la proxima sesion del Consejo
de la Operadora.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFl y
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México (los Criterios Contables),
establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de los fondos de inversion y
realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios Contables incluyen, en aguellos casos no previstos por los mismos, un proceso de supletoriedad,
que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de contabilidad para
instituciones de crédito en México establecidos por la Comision; las Normas de Informacién Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), incluyendo el marco
conceptual sobre el esquema bésico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o
en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualguier norma contable formal y reconocida
que no contravenga los criterios generales de la Comisién.

(Continua)



2

Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién efectle estimaciones y suposiciones
gue afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano se incluye en las
siguientes notas:

—Notas 3b y 4 - valuacion de inversiones en valores
c¢) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual
a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a pesos
0 "$", se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

(2) Actividad, cambio de razon de social
Actividad

El Fondo fue constituido el 11 de julio de 1989, y tiene por objeto administrar los recursos de la colocacion de
acciones del Fondo entre el publico inversionista, mediante la adquisicién de valores, titulos o documentos
representativos de deuda aprobados por la Comisién en los términos de la LFl y, hasta el 20 de diciembre de
2017, estaba autorizada para operar como un fondo de inversion de instrumentos de deuda de largo plazo, con
base en la LFl y las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas
que les prestan servicios establecidos por la Comisién (la Circular Unica de Fondos de Inversién), considerando
la duracion promedio ponderada de sus activos, que es menor o igual a un ano.

Con fecha 24 de octubre de 2017, la Secretaria de Economia autorizé el uso de una nueva razén social del
Fondo, cambiéndola por la de Multiva Estrategia Délares, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable.
El 28 de noviembre de 2017, se presentd el aviso del cambio ante el Servicio de Administracién Tributaria y
posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2017 la Comisién autorizd al Fondo el cambio en su prospecto
de inversion para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable.

(Continuia)
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Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Derivado del cambio de razén social y el cambio de su régimen de inversién del Fondo, el 18 de enero de 2018,
la Administracion de la Operadora realizd el cambio en la clave de pizarra del Fondo ante la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) por la de “MULTIED" asi como de su estructura accionaria. Una vez que el Fondo obtuvo dicha
autorizacién y realizd las modificaciones correspondientes a su sistema contable, el Fondo inicié sus
operaciones como un fondo de inversién en renta variable a partir del 22 de enero de 2018.

Derivado de lo anterior, la estructura accionaria fue modificada conforme al nuevo prospecto. La estructura
accionaria actual se describe en la nota 6 a los estados financieros.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversiéon, adquisicion y seleccion
de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al publico inversionista (el Prospecto), observando las
disposiciones de la Comisién para los fondos de inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no estad sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, compania
afiliada, Socio Fundador  del Fondo y  subsidiaria de Grupo Financiero Multiva,
S.A.B.de C. V. (el Grupo Financiero) le proporciona los servicios de administracion, gestiéon y operacion general
del Fondo, segun contrato de prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida (ver notas 5y 9).

Los servicios de distribucién, promocién, asesoria a inversionistas y compraventa de las acciones del Fondo,
los realiza la Operadora a través de Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva (el Banco); y Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo Financiero Multiva (la Casa de Bolsa); ambas
subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de la sociedad
valuadora COVAF, S. A. de C. V., compania independiente del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a
las disposiciones de la Comision.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion de
los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por el Fondo conforme a los
Criterios Contables.

(a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son reconocidos a su valor nominal.

(b) Inversiones en valores-

Comprende inversiones en valores gubernamentales, titulos bancarios y papel privado que se registran en el
rubro de “Titulos para negociar”.

(Continua)



4

Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la operacion y
subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados por un proveedor independiente. El
incremento o decremento por valuacion se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por
valuacién a valor razonable”. En la fecha de enajenacién de los titulos se reconoce el resultado por compraventa

por el diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros.

Los costos de transaccién por la adquisicidon o disposicion de los titulos para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se determinan conforme al método de
interés efectivo y se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(c) Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y el
precio de colocacién o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado vy la prima en venta de acciones.

(d) Ingresos de la operacion-
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacion a valor razonable - Estd conformado por el efecto de valuacién a valor razonable,
correspondiente a los titulos para negociar.

Resultado por compra-venta - Corresponde a la utilidad o perdida por compra-venta de valores vinculadas a su
objeto social.

Ingresos por intereses - Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depdsitos en entidades financieras e inversiones en valores.

Otros ingresos de la operacién - Se consideran como otros ingresos de la operacién a los ingresos ordinarios
que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(e) Impuesto sobre la renta (ISR)-
De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR en

el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de los
rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

(Continuia)
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(f) Provisiones-

El Fondo reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surgen como consecuencia de eventos pasados.

(g) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los
ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(4) Régimen de inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacién de cartera de inversién al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se sujetan a los pardmetros de inversion vigentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la péagina
WWW.multiva.com.mx.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversion podran establecer las politicas de inversion y operacion
a través del Consejo de Administracién de la Operadora, buscando maximizar el rendimiento de los recursos
invertidos, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al Fondo con el fin de buscar
servicios de alta calidad a costos competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 24 y 25 de la LFI y la Circular Unica de Fondos de Inversién.

Los porcentajes de inversién y operacién antes sehalados se computan diariamente con relacion al activo total
del Fondo correspondiente al mismo dia.

(5) Operaciones y saldos con compaiiia afiliada-

El gasto por servicios de administraciéon, de operacion y distribucion de acciones incurridos con la Operadora,
gue incluye el servicio de codistribucién de acciones del Fondo prestado por el Banco y la Casa de Bolsa a la
Operadora, se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo, por los afios terminados el 31
de diciembre de 2020 y 2019, fue de $2,403 y $1,107, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
el pasivo por estos servicios ascendié a $356 y $138, respectivamente (ver nota 9).

(6) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social autorizado se encuentra integrado por 999,999,999,999 en
ambos afios, respectivamente con un valor nominal de $2.01 cada una como se muestra en la siguiente hoja.
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(Miles de pesos excepto valor nominal y valor razonable unitario)

Valor Valor

Acciones en Acciones nominal razonable Capital
Serie Total acciones Tesoreria exhibidas unitario Capital social unitario contable

2020
A 497,513 - 497,513 2.01 $ 1,000 3.390109 1,687
BE-1 74,999,502,165 74,994,219,375 5,282,790 2.01 10,618 3.671490 19,396
BE-2 74,999,999,671 74,999,996,294 3,377 2.01 7 3.696889 12
BF-1 169,999,999,505 169,993,828,827 6,170,678 2.01 12,403 3.389374 20,915
BF-2 199,999,999,749 199,983,5688,853 16,410,896 2.01 32,986 3.414927 56,042
BF-3 200,000,002,875 199,970,751,603 29,251,272 2.01 58,795 3.439397 100,607
BF-H 9,999,999,456 9,998,717,055 1,282,401 2.01 2,578 3.543352 4,544
BF-T 169,999,999,505 169,998,459,738 1,639,767 2.01 3,095 3.427442 5,277
BM-1 24,999,999,890 24,999,984,193 15,697 2.01 32 3.425704 54
BM-2 24,999,999,890 24,999,996,287 3,603 2.01 7 3.447025 12
BM-3 24,999,999,890 24,997,331,953 2,667,937 2.01 5,362 3.468197 9,253
BM-T 24,999,999,890 24,999,996,287 3,603 2.01 7 3.457837 13
999,999,502,486 999,936,870,465 62,632,021 125,890 216,125
999,999,999,999 999,936,870,465 63,129,534 $ 126,890 217,812

2019
A 497,513 - 497,513 2.01 $ 1,000 2.959505 1,472
BE-1 74,999,502,165 74,997,898,300 1,603,865 2.01 3,224 3.18198 5,104
BE-2 74,999,999,671 74,999,996,294 3,377 2.01 7 3.19468 "
BF-1 169,999,999,505 169,996,668,124 3,331,381 2.01 6,696 2.95887 9,857
BF-2 199,999,999,749 199,991,787,238 8,212,511 2.01 16,507 2.97207 24,408
BF-3 200,000,002,875 199,986,426,823 13,576,052 2.01 27,288 2.98458 40,519
BF-H 9,999,999,456 9,999,542,971 456,485 2.01 918 3.03423 1,385
BF-T 169,999,999,505 169,998,714,099 1,285,406 2.01 2,584 2.97841 3,828
BM-1 24,999,999,890 24,999,900,920 98,970 2.01 199 2.9769 295
BM-2 24,999,999,890 24,999,996,287 3,603 2.01 7 2.98799 "
BM-3 24,999,999,890 24,998,747,382 1,252,508 2.01 2,517 2.99863 3,756
BM-T 24,999,999,890 24,999,996,287 3,603 2.01 7 2.99349 11
999,999,502,486 999,969,674,725 29,827,761 59,954 89,185
999,999,999,999 999,969,674,725 30,325,274 $ 60,954 90,657

(Continua)
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El capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estd integrado como se muestra a continuacion:

Serie “A” - 497,513 acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente exhibidas.
La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series "BE-1, BE-2, BF-1, BF-2, BF-3, BF-H, BF-T, BM-1, BM-2, BM-3 y BM-T" integrado por 999,999,502,486
acciones que representan la parte variable y que se negocian diariamente entre el gran publico inversionista.

Las acciones representativas del capital variable, de conformidad con el Prospecto, Unicamente podran ser
adquiridas como se muestra a continuacion:

Acciones Serie BE-1 y BE-2 — Personas morales no sujetas a retencion.
Acciones Serie BF-1, BF-2 y BF-3 — Personas fisicas mexicanas.

Acciones Serie BF-H — Empleados, directivos, consejeros o jubilados de todas las entidades que forman parte
del grupo financiero o empresarial al que pertenece la Sociedad Operadora.

Acciones Serie BF-T — Personas fisicas extranjeras.
Acciones Serie BM-1, BM-2 y BM-3 — Personas morales mexicanas.
Acciones Serie BM-T- Personas morales extranjeras.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

La Circular Unica de Fondos de Inversion, establece que los fondos de inversién determinaran diariamente el
precio por accién de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en
un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas o morales, incluidos otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accion, el Fondo
considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

) Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

1) Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

(Continuia)
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[Il) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que corresponda
la valuacion;

V) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo célculo del factor
aplicable para servicios de administracion de cada serieg;

VI) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por cada
serie de acciones;

VIl) Determinar el precio de la accién por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacioén entre el numero de acciones en circulacion por serie.

Los fondos de inversién, a través del Consejo de Administracién de la Operadora estableceran limites maximos
de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se ajusten a las
mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las 6rdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y hora de
su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual con limite de que
el importe total de las solicitudes de venta no excedan en su conjunto, el 10% de su capital social pagado el
dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado porcentaje
de acuerdo al principio: primero en tiempo primero en derecho. En este caso el Fondo debera informar de tal
situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las primeras se abstengan de
realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas 6rdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cartera
del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de érdenes de venta
instruidas.

(Continuia)
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(7) Variaciones en el capital contable-
Las variaciones en el capital contable al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestran a continuacion:

Capital contribuido Capital ganado

Capital social Resultado
Prima en de Total del
venta de ejercicios  Resultado capital
Fijo Variable No pagado Pagado acciones  anteriores neto contable

Autorizado Total

Saldos al 31 de diciembre de
2018 $ 1,000 3,215,000 (3,164,461) 51,539 19,866 986 (5,458) 66,933

Movimientos inherentes a
acuerdos de los accionistas:

Traspaso del resultado del
ejercicio anterior - - - - - (5,458) 5,458 -

Recompra de acciones, neto - - 9,415 9,415 5,303 - - 14,718

Movimiento inherente a la
operacién:

Resultado neto - - - - - - 9,006 9,006

Saldos al 31 de diciembre de
2019 $ 1,000 3,215,000 (3,155,046) 60,954 25,169 (4,472) 9,006 90,657

Movimientos inherentes a
acuerdos de los accionistas:

Traspaso del resultado del
ejercicio anterior - - - - - 9,006 (9,000) -

Recompra de acciones, neto - - 65,936 65,936 44,921 - - 110,857

Movimiento inherente a la
operacion:

Resultado neto - - - - - - 16,298 16,298

Saldos al 31 de diciembre de
2020 $ 1,000 3,215,000 (3,089,110) 126,890 70,090 4,534 16,298 217,812

(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables.

(Continua)



10

Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por la
enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacién de sus inversiones en el
mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo con
las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos
reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene diariamente y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a través de
la Ley de Ingresos del ano de que se trate (1.45% para 2020y 1.04% para 2019), al costo promedio ponderado
de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos, segun
corresponda. La retencion antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular
los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afno o en la fecha que indiquen las
disposiciones fiscales aplicables.

El 25 de noviembre de 2019, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide la
Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2020, el cual entré en vigor el 1 de enero de 2020
y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las instituciones que
componen el sistema financiero que efectlian pagos por intereses, sera del 1.45%.

El ISR retenido por el Fondo en 2020 y 2019 fue de $633 y $187, respectivamente, que se reconoce en los
resultados en el rubro de “Impuestos y derechos”.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios que recibe el Fondo se reconoce en los resultados y por los
anos 2020y 2019 fue de $419 vy $213, respectivamente, incluido en el rubro de “Impuestos y derechos”.

(9) Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos de vigencia indefinida con la
Operadora (ver nota b).

(10) Administracion de riesgos (no auditado)-
El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,

mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracion de la cultura del riesgo
en la operacion diaria.

(Continua)
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El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad y
solvencia. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicién a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el Fondo, se
continuia instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en donde
se incluye el identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de crédito,
liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel global
de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracién de la Operadora. El Consejo de
Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al ano, las politicas y procedimientos,
asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo vy ii) sensibilidades a los
factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a los activos netos del
Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable
de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para la medicién, administracién y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos estéd presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados sélo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se incluyen
a continuacion:

e Proponer para aprobacion del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de exposicién
de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se pueden exceder
los limites.

e Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informary revelar

los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversiéon, asi como sus
eventuales modificaciones.

(Continua)



12

Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

e Informar al Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicion al
riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado
La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los
riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estdn expuestas las posiciones que

pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Modelos de valuacion:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo histérico, la cual se basa en el supuesto de que la distribucion
de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de célculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los factores
que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 500 dias habiles anteriores
al dia de calculo del VaR. A partir de la informaciéon obtenida en los escenarios, se puede obtener una estimacién
de la distribucién de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

VaR con horizonte temporal de 1 dia, con 500 observaciones al

95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR 5%
VaR observado al 31 de diciembre de 2020 1.15%

(b) Riesgo de crédito

Se refiere a la exposicién del Fondo ante eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o intereses por
parte de un emisor de los valores que integran su portafolio, el Fondo asume un riesgo de crédito bajo, teniendo
una calificacion de AA, lo cual significa que el nivel de seguridad del Fondo, que se desprende de la evaluacion
de factores que incluyen primordialmente: calidad y calificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracién y capacidad operativa es alta, dentro de una escala de AAA (sobresaliente) a
B (minima).

(Continua)
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Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversién del Fondo seran de alta
calidad crediticia (con calificacion minima local o global de A-, o su equivalente), sin embargo, la falta de pago
por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el anélisis de la calificacion de los instrumentos privados incluidos
en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacién de una matriz de probabilidades de transicién, se
estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacién inferior, o incurra en un incumplimiento
de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un andlisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,

Riesgo de crédito excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de crédito 0.50%
Riesgo de crédito observado al 31 de diciembre de 2020 0.004%

(c) Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicidon contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liquidez moderado al mantener un 10% en valores de facil realizacion y/o valores con plazo de
vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacion:

El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez consiste en analizar los niveles de operacién de los spreads
observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de descuento
o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posiciéon a precios de mercado
en una fecha determinada.

(Continuia)
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Parametro sobre el activo total,

Riesgo de liquidez excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de liquidez 0.21%
Riesgo de liquidez observado al 31 de diciembre de 2020 0.012%

(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicién del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de los
valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar mecanismos
de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V.enla
liguidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje méaximo de operacién por
contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras 0 ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacion de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacion de
operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera consistente
en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia de la valuacién,
quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el Fondo.

(f) Riesgo operacional, tecnoldgico y legal

Informacidn cualitativa

Riesgo operacional

La Operadora, con el apoyo del drea de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a cabo el andlisis,
identificacion, determinacién, control y revelacidon de los eventos de riesgo operativo involucrados con la
gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la Administracion de Riesgo
No Discrecional.

(Continua)
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El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al
riesgo tecnoldgico vy al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las pérdidas
potenciales que pudiese afectar el desempeno del Fondo al realizar revisiones e implementar los controles
necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi como el
personal involucrado en los procesos operativos, la alta direcciéon y érganos de gobierno, para la consecucion
de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacion financiera y con el cumplimiento de leyes y
regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracién de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacion de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias y
estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

Informacién Cuantitativa y Cualitativa de Medicion

a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de datos,
qgue permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo, a la
cual tendrad acceso Unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para tal
efecto se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracién del Riesgo Operacional, mismos que se
encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuaciéon encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos de
diversidad / discriminacion) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del Fondo.

(Continua)



16

Multiva Fondo Estrategia Dolares, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuaciéon encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacién o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre el pago de
reclamaciones por danos personales, o sobre casos relacionados con la diversidad / discriminacion.

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o
negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de
adecuacion), o de la naturaleza o diseno de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de danos o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y de
fallos en los sistemas.

7. Ejecucién, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestién de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y proveedores.

b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Histérica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el registro
de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones, en relacion

con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcion del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccién y del personal es el factor méas importante para su cumplimiento y aplicacion.

(Continua)
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Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir una
aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el negocio;
la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracién del Riesgo
Operativo, el cual se basa en la Gestién Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y coadyuva al
Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacién de procesos coherentes para evaluar,
administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el ambito del fondo, en donde la
organizacion facilita la comunicacion, mejora la formulacién de estrategia, ofrece herramientas, técnicas vy, en
general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por danos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacion en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administracion de los riesgos de la Tecnologia de Informacién (Tl) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informaciéon empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho de
identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracion de riesgos tecnolégicos en los Marcos de Referencia Internacionales.

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondos, se realizan evaluaciones periédicas en materia de
deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de
distribuciéon éptimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién
de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

Efectos derivados de la pandemia por COVID-19-

En México, su Consejo de Salubridad Nacional, publicé en el Diario Oficial de la Federacion el pasado 26 de
marzo de 2020, el reconocimiento como epidemia de atencién prioritaria la enfermedad por el virus SARS-CoV-
2 (COVID-19), por lo que se establecieron medidas necesarias para la prevencién y control de dicha pandemia.
La contingencia sanitaria derivada por la pandemia COVID-19, no ha generado una incertidumbre sobre la

continuidad de El Fondo como negocio en marcha, asi como la recurrencia de resultados y estabilidad financiera
de la entidad.

(Continua)
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Muestra de ello, son los siguientes indicadores:
Riesgo mercado
Para este tipo de riesgo, durante 2020 vy el periodo de mas alta volatilidad por la pandemia, el consumo del

limite se mantuvo por debajo del 30% por lo cual no hubo alguna accién correctiva en las carteras derivado de
la contingencia sanitaria mas que el seguimiento puntual del indicador.

Consumo de limite para el riesgo de Mercado

. Consumo Consumo
Periodo

maximo limite  promedio limite
(o) ()
MULTIED 2020 27.45% 23.26%
COVID-19 27.45% 24.43%

*El periodo COVID-19 contempla del 28-02-2020 al 15-05-2020,
periodo de mayor volatilidad y estrés en los factores de riesgo
Riesgo liquidez

Para este tipo de riesgo, durante 2020 y el periodo de mas alta volatilidad por la pandemia, el consumo del
limite se mantuvo por debajo del 38% por lo cual no hubo alguna accién correctiva en las carteras derivado
de la contingencia sanitaria mas que el seguimiento puntual del indicador.

Consumo de limite para el riesgo de Liquidez

. Consumo Consumo
Periodo . g e .
maximo limite = promedio limite
) o)
MULTIED 2020 38.01% 10.04%
COVID-19 10.71% 7.21%

*El periodo COVID-19 contempla del 28-02-2020 al 15-05-2020,
periodo de mayor volatilidad y estrés en los factores de riesgo
Riesgo crédito

Para este tipo de riesgo, durante 2020 y el periodo de mas alta volatilidad por la pandemia, el consumo del
limite se mantuvo por debajo del 3% por lo cual no hubo alguna accién correctiva en las carteras derivado de
la contingencia sanitaria mas que el seguimiento puntual del indicador.

Consumo de limite para el riesgo de Crédito

. Consumo Consumo
Fondo Periodo

maximo limite = promedio limite
(o) (o)
MULTIED 2020 1.96% 1.13%
COVID-19 1.96% 1.53%

*El periodo COVID-19 contempla del 28-02-2020 al 15-05-2020,
periodo de mayor volatilidad y estrés en los factores de riesgo

(Continuia)
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(11) Pronunciamiento normativo emitido recientemente-

El 4 de enero de 2018, la Comision publicé en el Diario Oficial de la Federacion la resolucion que modifica la
Circular Unica de Fondos de Inversion referente al criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares ”; donde dicha
modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”,
C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes”y D-b
“Arrendamiento” emitidas por el CINIF, las cuales seran aplicables a los fondos de inversién, hasta en tanto
no exista pronunciamiento expreso por parte de la Comision al respecto. En modificaciones se encontraba
previsto que entraria en vigor a partir del 1 de enero de 2020, de conformidad con la resoluciéon modificatoria
publicada el 15 de noviembre de 2018, que reforma el articulo Unico transitorio de la resolucién publicada el 4
de enero de 2018, sin embargo el 25 de octubre de 2019, la Comisiéon dio a conocer, a través del DOF, una
nueva reforma al mismo articulo donde se amplia nuevamente el plazo para la aplicaciéon y entrada en vigor de
dichas NIF a partir del 1 de enero de 2021, sin embargo mediante una reforma posterior a dicho articulo
publicada en el DOF el 9 de noviembre de 2020, se establecié el 1 de enero de 2022 como la fecha de aplicacién
y entrada en vigor de dichas NIF.

El Fondo estima que los pronunciamientos normativos mencionados anteriormente no generaran efectos
importantes en la informacién financiera.

El 25 de noviembre de 2020, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide la
nueva Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2021, el cual entro en vigor el 1 de enero de
2021 y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlan pagos por intereses, serd de 0.97%.
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