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Hemos auditado los estados financieros de Multias, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (el
Fondo), que comprenden los estados de situacién financiera y los estados de valuacion de cartera de
inversién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y los estados de resultado integral por los afios terminados en
esas fechas y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversidn en México (los
Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) (Codigo IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros de entidades de interés publico en México y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y el Cédigo IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Instrumentos financieros negociables por $182,726 en el estado de situacién financiera y el estado de

valuacion de cartera de inversiones

Ver estado de valuacién de cartera de inversiones y notas 3(c) y 5 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestion clave en nuestra
auditoria

El rubro de instrumentos financieros negociables
representa el 94% del total de los activos del Fondo
al 31 de diciembre de 2025. Por disposicion de la
Comision, los instrumentos financieros negociables
se valtan a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comision. La valuacion de los
instrumentos financieros negociables tiene un
impacto significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que los instrumentos financieros
negociables representan la partida mas importante
en relacion con los estados financieros en su
conjunto del Fondo, y que en su revision se emplea
el mayor nimero de horas de auditoria, evaluamos
su existencia, integridad y valuacion al cierre del
ejercicio, como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar
esta cuestion clave incluyeron, entre otros, los
siguientes procedimientos realizados al cierre del
ejercicio:

— Confirmar la posicién total de los valores
del Fondo con el custodio de valores (BBVA
México, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA México).

Revisar la conciliacién de la cartera de

instrumentos  financieros negociables,
entre el sistema operativo y el sistema
contable.

Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos financieros, utilizando los
precios confirmados por el proveedor de
precios autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultado integral.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los

estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisidn, y del control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude
o error.




(Continua)

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, seguiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administracidn tiene intencion de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo
deje de ser un negocio en marcha.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal S. C.

RUBRICA

C.P.C. Israel Gutiérrez Gutiérrez

Ciudad de México, a 12 de marzo de 2026.




Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Fondos de Inversién Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Multiva
Montes Urales No. 350, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P. 11000, Ciudad de México
Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por accion)

Activo 2025 2024 Pasivo y Capital Contable 2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo: Otras cuentas por pagar:
Moneda nacional (nota 4) $ 91 7 Acreedores por liquidacion de operaciones $ - -
Impuesto sobre la renta por pagar 30 21
Provision de servicios de administracion por pagar a la Operadora
Inversiones en instrumentos financieros: v servicio de distribucion a otras entidades (nota 7) 178 138
Instrumentos financieros negociables (nota 5) 182,726 139,746 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 31 18
Deudores por reporto (nota 6) 10,655 3,907 Total del pasivo 239 177
Cuenta por cobrar, neto (nota 3(f)) 430 -
Capital contable (nota 8):
Capital contribuido:
Capital social 75,902 75,095
Prima en venta de acciones 34,761 33,490
110,663 108,585
Capital ganado:
Resultados acumulados 34,962 52,040
Resultado integral 48,038 (17,078)
83,000 34,962
Total del capital contable 193,663 143,547
Compromiso (nota 10)
Total del activo $ 193,902 143,724 Total del pasivo y capital contable $ 193,902 143,724

Cuentas de orden: 2025 2024
Capital social autorizado (nota 8) $ 1,600,000,000 1,600,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (nota 5) $ 10,655 3,907
Acciones emitidas (nota 8) 999,999,999,999 999,999,999,999

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
"El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de $75,902 y $75,095, respectivamente”.

“Los presentes estados de situacion financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76
de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta la fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

Los presentes estados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Multiva bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben".

"La sociedad valuadora de este fondo de inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados
por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre de 2025, el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones correspondiente a la serie A en $3.453352; a la serie BE-1 en $3.459392;
a la serie BF-F en $4.449482; a la serie BF-H en $4.303435; a la serie BF-T en $3.407605; a la serie BF-1 en $3.397491; a la serie BM-T en $3.959924 y a la serie BM-1 en $3.840291. (al 31 de diciembre de 2024, el activo neto, fijandose el
precio actualizado de valuacion de las acciones correspondiente a la serie A en $2.647657; a la serie BE-1 en $2.651723; a la serie BF-F en $3.295957; a la serie BF-H en $3.206779; a la serie BF-T en $2.621172; a la serie BF-1 en $2.613916;
ala serie BM-T en $2.984741y a la serie BM-1 en $2.901944)".

"Los presentes estados de situacion financiera seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondo de Inversién. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general".

RUBRICA RUBRICA RUBRICA RUBRICA
Lic. Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado Lic. Maria Esther Rodriguez Velazquez C.P. Hugo Roberto Sanchez Vazquez
Directora General de la Operadora Director de Administracién y Finanzas Contralora Normativa Contador General

de la Operadora




Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Fondos de Inversién Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Multiva
Montes Urales No. 350, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P. 11000, Ciudad de México
Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicién v valor razonable unitario)

Tasaal Cantidadde  Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable  Valor razonable
Tipo de valuar Dias por titulos titulos de Costo total o contable o contable
% Emisora Serie valor % bursatilidad vencer operados emisién de adquisicién i total
31 de diciembre de 2025

9449 % Inversion en instrumentos financieros de capital
AC B 1 - 101 - 22,602 22,692 1,698,192,061 § 172.740000  § 3920 § 194.880000 $ 4,422
ALPEK A 1 - 102 - 72,906 72,906 2,100,590,126 9.866334 719 9.260000 675
ALSEA . 1 - 101 - 11,607 11,607 801,212,184 43.490000 505 53.870000 625
AMX B 1 - 101 - 1,107,327 1,107,327 60,266,500,000 14.950000 16,554 18.630000 20,630
ASUR B 1 - 101 - 10,209 10,209 277,050,000 534.680000 5,458 579.180000 5913
BIMBO A 1 - 101 - 68,441 68,441 4,304,744,119 55.240000 3,781 59.120000 4,046
BOLSA A 1 - 101 - 25,948 25,948 555,906,846 33.360000 866 37.020000 961
CEMEX cPO 1 - 101 - 751,486 751,486 15,137,459,907 11.680000 8,777 20.670000 15,533
CUERVO . 1 - 101 - 24414 24,414 3,591,176,301 23.430000 572 20.700000 505
FEMSA uBD 1 - 101 - 63,792 63,792 2,015,185,015 177.700000 11,336 181.860000 11,601
GAP 1 - 101 - 19,380 19,380 429,485,845 366.540000 7,104 473.060000 9,168
GCARSO At 1 - 101 - 9,111 9,111 2,253,555,844 115.280000 1,050 117.940000 1,075
Gce . 1 - 101 - 5,749 5,749 337,400,000 186.450000 1,072 182.620000 1,050
GFINBUR o 1 - 101 - 81,822 81,822 6,048,606,935 43.390000 3,550 43.570000 3,565
GFNORTE o 1 - 101 - 76,875 76,875 2,813,156,504 133.970000 10,299 166.940000 12,834
GMEXICO B 1 - 101 - 133,873 133,873 7,785,000,000 98.930000 13,244 170.030000 22,761
GRUMA B 1 - 101 - 7.306 7,306 344,576,885 325.900000 2,381 310.240000 2,267
KIMBER A 1 - 101 - 101,867 101,867 1,561,403,973 29.400000 2,995 38.400000 3912
KOF UBL 1 - 101 - 17,040 17,040 525,207,645 161.990000 2,760 171.070000 2915
LIVEPOL C-1 1 - 101 - 5,746 5,746 197,446,100 99.140000 570 100.260000 576
MEGA cPO 1 - 101 - 15,085 15,085 470,993,179 33.910000 512 51.720000 780
NEMAK A 1 - 102 - 496,339 496,339 2,872,601,981 2470000 1,226 3.610000 1,792
OMA B 1 - 101 - 7,899 7,899 340,345,556 179.460000 1,418 243530000 1,924
ORBIA . 1 - 101 - 96,982 96,982 1,968,000,000 14.980000 1,453 15.600000 1,513
PESOLES . 1 - 101 - 10,601 10,601 397,475,747 266.200000 2,822 946.740000 10,036
PINFRA . 1 - 101 - 7,187 7,187 380,123,523 176.630000 1,269 267.340000 1,921
SIGMAF A 1 - 101 - 235,233 235,233 5,558,536,508 12.032117 2,830 15.740000 3,703
TLEVISA CPO 1 - 101 - 335,704 335,704 2,530,110,885 6.910000 2,320 10.490000 3,522
VESTA . 1 - 101 - 22,290 22,200 882,613,451 53.210000 1,186 55.090000 1,228
WALMEX * 1 - 101 - 248,003 248,003 17,292,211,803 54.890000 13,613 56.130000 13,920
NAFTRAC ISHRS 1B - 101 - 255,748 255,748 7,500,000,000 49.580000 12,680 64.000000 16,368
BBAJIO o 41 - 101 - 21,652 21,652 1,189,931,687 41.750000 904 45.480000 985

$ 139,746 $ 182,726
551 % Deudores por reporto

BPAGY1 270107 1Q 7.330000 106 0.000000 105,158 105,158 255,045,905 101.279784 10,650 101.321027 10,655

100 %  Carteratotal s 150,396 s 193,381

(Contintia)




Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Fondos de Inversién Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Multiva
Montes Urales No. 350, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P. 11000, Ciudad de México
Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicién v valor razonable unitario)

Tasaal Cantidadde  Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable  Valor razonable
Tipo de valuar Calificacion o Dias por titulos titulos de i Costo total o contable o contable
% Emisora valor % bursatilidad vencer operados liquidados emisién de adquisicién de adquisicién unitario total
31 de diciembre de 2024
97.28 % Inversion en instrumentos financieros de capital
AC . 1 - 101 - 22,692 22,602 1,698,192,061 §$ 185.410000 4207 $ 172.740000 $ 3,920
ALFA A 1 - 101 - 235,233 235,233 5,558,536,508 13.255409 3,118 15.090000 3,550
ALSEA . 1 - 101 - 11,607 11,607 812,706,036 67.102190 779 43.490000 505
AMX B 1 - 101 - 1,107,327 1,107,327 61,372,000,000 15.766177 17,458 14.950000 16,554
ASUR B 1 - 101 - 10,209 10,209 277,050,000 501.430841 5,119 534.680000 5,459
BIMBO A 1 - 101 - 68,441 68,441 4,337,286,333 85.236612 5,834 55.240000 3,781
BOLSA A 1 - 101 - 25,948 25,948 562,334,723 33.510048 870 33.360000 866
CEMEX cPoO 1 - 101 - 751,486 751,486 15,137,459,907 13.228503 9,941 11.680000 8777
CUERVO * 1 - 101 - 24,414 24,414 3,654,039,691 33.549184 819 23.430000 572
FEMSA uBD 1 - 101 - 63,792 63,792 2,058,976,447 219.389296 13,995 177.700000 11,336
GAP B 1 - 101 - 19,380 19,380 429,485,845 282.570000 5476 366.540000 7,104
GCARSO At 1 - 101 - 9,111 9,111 2,255,417,523 173.634232 1,582 115.280000 1,050
Gce . 1 - 101 - 5,749 5,749 337,400,000 186.260068 1,071 186.450000 1,072
GFINBUR o 1 - 101 - 81822 81,822 6,085,886,503 46.710000 3,822 43.390000 3,550
GFNORTE o 1 - 101 - 76,875 76,875 2,883,456,504 170.760000 13,127 133.970000 10,299
GMEXICO B 1 - 101 - 133,873 133,873 7,785,000,000 94.180000 12,608 98.930000 13,244
GRUMA B 1 - 101 - 7,306 7,306 363,155,635 311.140000 2,273 325.900000 2,381
KIMBER A 1 - 101 - 101,867 101,867 1,589,782,573 36.469744 3715 29.400000 2,995
KOF UBL 1 - 101 - 17,040 17,040 525,208,065 160.970000 2,743 161.990000 2,760
LIVEPOL c1 1 - 101 - 5746 5,746 197,446,100 119.358375 686 99.140000 570
MEGA cPO 1 - 101 - 15,085 15,085 471,382,490 42.686059 644 33.910000 511
NEMAK A 1 - 102 - 496,339 496,339 2,993,223 426 2.901002 1,440 2.470000 1,226
OMA B 1 - 101 - 7,899 7,899 390,111,556 154.835613 1,223 179.460000 1,417
ORBIA . 1 - 101 - 96,982 96,982 2,010,000,000 29.065963 2,819 14.980000 1,453
PE&OLES . 1 - 101 - 10,601 10,601 397,475,747 248.240000 2,632 266.200000 2,822
PINFRA . 1 - 101 - 7,187 7,187 380,123,523 185.300910 1,332 176.630000 1,269
TLEVISA cPO 1 - 101 - 335,704 335,704 2,530,110,885 10.774488 3,617 6.910000 2320
VESTA . 1 - 101 - 22,290 22,200 908,236,436 62.261380 1,388 53.210000 1,186
WALMEX * 1 - 101 - 248,003 248,003 17,461,402,631 67.756860 16,804 54.890000 13,613
NAFTRAC ISHRS 1B - 101 - 255,748 255,748 7,500,000,000 57.120000 14,608 49.580000 12,680
BBAJIO o] 41 - 101 - 21,652 21,652 1,189,931,687 59.387521 1,286 41.750000 904
$ 157,036 $ 139,746
2.72 % Deudores por reporto
BONDESF 320415 If - 106 - 39,368 39,368 179,185,496 99.198353  § 3.905 99.254565 $ 3.907
100 %  Carteratotal s 160,941 s 143,653

Las notas aclaratorias que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,

reflejadas las i con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".
“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Multiva bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondo de Inversién. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha
Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”

RUBRICA RUBRICA

RUBRICA RUBRICA
Lic. Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado Lic. Maria Esther Rodriguez Velazquez C.P. Hugo Roberto Sanchez Vazquez
Directora General de la Operadora Director de Administracion y Finanzas Contralora Normativa Contador General

de la Operadora




Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Fondos de Inversién Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion, Grupo Financiero Multiva
Montes Urales No. 350, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C. P. 11000, Ciudad de México

Estados de resultado integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad (pérdida) basica por accién ordinaria)

2025 2024

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable $ 42,980 (17,290)
Resultado por compraventa - (2,638)
Ingresos por intereses (notas 4, 5y 6) 7,597 5,563

Total de ingresos de la operacion 50,577 (14,365)
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la Sociedad Operadora (nota 7) 451 498
Servicios administrativos y de distribuciéon pagados a otras entidades 1,340 1,512
Gasto por intereses 2 1
Otros egresos de la operacién - 58
Gastos de administracion y promocion (nota 9) 567 513
Impuestos sobre la renta (nota 9) 179 131

Total de egresos de la operacion 2,539 2,713

Resultado integral $ 48,038 (17,078)
Utilidad (pérdida) basica por accién ordinaria $ 1.01 (0.36)

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondo, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y
a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Multiva bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

"Los presentes estados de resultado integral seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1
de la Ley de Fondo de Inversion. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién
financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisiéon en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA RUBRICA
Lic. Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
Directora General de la Operadora Director de Administracién y Finanzas

de la Operadora

RUBRICA RUBRICA

Lic. Maria Esther Rodriguez Velazquez C.P. Hugo Roberto Sanchez Vazquez
Contralora Normativa Contador General




Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion, Grupo Financiero Multiva

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1) Actividad del Fondo -
Actividad

El Fondo fue constituido el 8 de abril de 1986, y tiene por objeto administrar los recursos de la colocacién
de las acciones del Fondo entre el publico inversionista, mediante la adquisicion de acciones, obligaciones
y demas valores, titulos o documentos representativos de deuda aprobados por la Comisién en los
términos de la LFI y esta clasificado como de renta variable especializado en acciones, indizado al indice
de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). La inversion a un plazo mayor a
un afio se considera razonable para obtener resultados 6ptimos bajo la estrategia de inversién. El Fondo
esta orientado a inversionistas pequefios, medianos y grandes, que aceptan asumir un riesgo alto, es una
sociedad que se considera una entidad de interés publico (EIP)..

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion, adquisicion y
seleccion de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al publico inversionista (el Prospecto),
observando las disposiciones de la Comision para los fondos de inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, compaiiia
afiliada, Socio Fundador del Fondo y subsidiaria de Grupo Financiero Multiva, S. A. B. de C. V. (el Grupo
Financiero) le proporciona los servicios de administracion, gestién y operacién general del Fondo, segun
contrato de prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida (ver notas 7 y 10).

Los servicios de distribucion, promocion, asesoria a inversionistas y compraventa de las acciones del
Fondo, los realiza el Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva (el
Banco); y Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo Financiero Multiva (la Casa de Bolsa); ambas
subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de la Operadora
COVAF, S. A. de C. V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién, compania independiente
del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comision.

(2) Autorizacion y bases de presentacion -
Autorizacién

El 10 de marzo de 2026, la Lic. Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez, Directora General de la Operadora, el
C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado (Director de Administracion y Finanzas de la Operadora), C. P. Hugo
Roberto Sanchez Vazquez, Contador General del Fondo y la Lic. Maria Esther Rodriguez Velazquez,
Contralora Normativa de la Operadora, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus
notas.
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La Operadora mediante su Consejo de Administraciéon y la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la Comisién), tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emisién, de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y la LFI. Los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2025, se someteran a aprobacién en la préxima sesion del Consejo de Administracion
de la Operadora.

Bases de presentacion
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revisiéon de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las
normas de informacion financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF
A “Marco conceptual’, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los
criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los
lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision, aplicar una
normatividad o criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacion y
revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo
se requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion de
cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comision; NIF emitidas por el
CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas anteriores,
cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidon que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye
en las siguientes notas:

- Notas 3(c), (d) y (k), 5 y 6 — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las
operaciones de reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para
determinar su deterioro.

Bases de medicion.

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto los rubros de efectivo
y equivalentes de efectivo en moneda extranjera, instrumentos financieros negociables, colaterales
recibidos por la entidad, los cuales se miden a valor razonable en cada fecha de reporte e instrumentos
financieros derivados.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un
mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La jerarquia de valor razonable es un criterio basado en definiciones contables que asignan un nivel de
complejidad a la valuacién de instrumentos financieros, siendo Nivel 1y 2 los niveles con mayor simpleza
para determinar el valor razonable y el Nivel 3 la mayor complejidad. En este sentido, el modelo de
determinacion del nivel es un modelo que utiliza insumos de proveedores de informacion internacionales
que estan alineados con las mejores practicas, siempre con referencia a la forma en la que se revelara la
informacion financiera contable; el modelo de jerarquia de valor razonable en ningin momento mantiene
una relacion con el riesgo asociado a los instrumentos.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracién de la Operadora para la contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no utiliz6 modelos internos de
valuacion.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuaciéon de cartera de inversion mediante la valuaciéon directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacion de
cada instrumento, proporcionado por un proveedor de precios.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuaciéon de
los instrumentos financieros es Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de
ddlares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los
rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales”
(ORI) del periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”.
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e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacién

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones, Instrumentos
financieros negociables, y operaciones de reportos en la fecha en que la operaciéon es concertada,
independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Politicas contables importantes

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad.

(a) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, asi como los efectos de valorizaciéon
de aquellos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de resultado integral, como
un ingreso o gasto por intereses, en tanto que los resultados por valuacion se agruparan en el rubro
“Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable”, del estado de resultado integral.

(c) Inversiones en instrumentos financieros

i. Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados
y no cotizados, que la entidad mantiene como posiciéon propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision se registran

en los resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacion y mediciéon posterior
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Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al objeto del
Fondo que es exclusivamente la adquisicidon y venta habitual y profesional de activos objeto de inversion
que es congruente con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos,
como:

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que
tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de forma consistente con el reconocimiento

continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y
negociables pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
(IFN) reconocen en resultados (VRCR).

iii. Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas. (ver incisos (c) y (d) de esta nota).
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iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

(d) Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto que no cumplen con los términos establecidos en la NIF C-14 “Transferencia
y baja de activos financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento con colateral atendiendo a la
sustancia economica de dichas transacciones e independientemente si se trata de operaciones de reporto
“orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion
como reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencién de la reportadora es el invertir su
exceso de efectivo, y en la transaccién “orientada a valores” la reportadora tiene como objetivo acceder a
ciertos valores en especifico y la intencion de la reportada es la de aumentar los rendimientos de sus
inversiones en valores.

El Fondo actuando como reportadora reconoce la salida de efectivo y equivalentes de efectivo o bien una
cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado,
que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo
entregado. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado mediante
el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo
con el método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Los activos financieros que son recibidos como colateral, se registran en cuentas de orden y se valuan a
valor razonable.

(e) Cuentas liquidadoras y su compensacion

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de instrumentos financieros de negociacion, acciones
propias del Fondo y operaciones de reportos que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido
liquidados, se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores por liquidacién de operaciones”, respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar
que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en
las de fecha valor mismo dia. Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son
compensados.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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[{j] Cuentas por cobrar, neto

Se integra de las cuentas por cobrar liquidadoras por operaciones de venta de divisas, inversiones en
instrumentos financieros negociables, operaciones de reportos y acciones propias del Fondo; asi como de
los deudores por colaterales otorgados en efectivo por operaciones con valores, crédito y derivados
realizadas en mercados OTC. Asimismo, incluye los deudores diversos por premios, saldos a favor de
impuestos, impuesto al valor agregado acreditable y otros deudores.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

El Fondo constituye una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por las cuentas por cobrar conforme
a lo siguiente:

Criterio de reconocimiento de la
estimacion por irrecuperabilidad o dificil

Origen de la cuenta por cobrar cobro
Cuentas liquidadoras con 90 o mas dias de su Se clasifican como adeudos vencidos y
reconocimiento. simultaneamente se constituye una estimacion

por el importe total.

Documentos de cobro inmediato no cobrados con 15 Se clasifican como adeudos vencidos y
0 mas dias naturales de haber sido registrados como simultdneamente se constituye una estimacion
"Cuentas por cobrar". por el importe total.

Otras cuentas por cobrar distintas a las anteriores de Se constituye una estimaciéon por el importe
deudores no identificados con 60 dias o mas de haber total.
sido registrados.

No se reconoce estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro sobre los saldos de impuestos a favor ni
por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) acreditable.

Al 31 de diciembre de 2025, el rubro de “Cuentas por cobrar” corresponde a deudores por liquidacion de
inversiones en instrumentos financieros y ascendio a $430. Al 31 de diciembre de 2024, no se tiene saldo
en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto”., neto” se integra como sigue:

(g) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria

contable, gastos por divulgacién, por custodia de acciones y valores, gastos de publicidad y por pagos
realizados al proveedor de precios.
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Los pasivos del Fondo se valtuan y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos o
presentacion de servicios sea probable, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y
vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha
obligacién y c) la obligacion puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes
mencionadas, no se reconoce una provision.

La principal provisién que reconoce el Fondo es debido a servicios administrativos por pagar a la
Operadora.

(h) Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

() Ingresos de la operacion-
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacién a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores vinculadas
a su objeto social. Debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido
previamente reconocido en resultados del ejercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depdsitos en entidades financieras, instrumentos financieros negociables,
operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operaciéon - Se consideran como otros ingresos de la operaciéon a los ingresos
ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.
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a4) Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR
en el estado de situacién financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del gjercicio.

(k)  Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando el Fondo como
reportadora o prestataria.

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital autorizado al fondo.

- Acciones emitidas:

Representa el numero total de acciones emitidas por el fondo.

() Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen éstos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integra
como se muestra a continuacion:

2025 2024
Depésitos en bancos del pais $ 91 71

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se reconocieron ingresos por interés de
efectivo y equivalentes de efectivo por $5 y $5, respectivamente, los cuales son reconocidos en el rubro
de “Ingresos por intereses” en el estado de resultado integral.
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(5) Inversiones en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros negociables y las operaciones de reporto que se muestran en los estados de
valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se sujetan a los parametros de
inversién que se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.multiva.com.mx

Con base en las disposiciones de la Comision, el Fondo se clasifica como fondo de mediano plazo.

De acuerdo con la LFI en vigor, el Fondo podra establecer las politicas de inversion y operacién a través
del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las personas que
presten servicios al Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos
competitivos para la administracién de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LF y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion y operacion antes sefialados se computan diariamente con relacién al activo
total del Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables y
no han sido otorgados en garantia colateral.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los dividendos que califican como instrumentos
financieros ascendié a $7,117 y $4,891, respectivamente. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
no se genero resultado por valorizacién. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el resultado por
valorizacion ascendio a $1, y se incluyen en el rubro de “Ingresos por intereses” en el estado de resultado
integral.

A continuacion, se presenta el analisis de las inversiones en instrumentos financieros negociables al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, con base a sus niveles en la jerarquia del valor razonable:

Valor razonable: 2025 2024
Nivel 1 $ 182,726 139,746

a) Deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no reconocié efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.


http://www.multiva.com.mx/
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(6) Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los deudores por reporto ascienden a $10,655 y $3,907,
respectivamente y se integran como se muestra en el estado de valuacion de cartera de inversiones.

A continuacion, se muestra la integracién de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

Instrumento Colaterales recibidos
2025 2024
BPAG91 $ 10,655 -
BONDESF 280127 - 3,907
$ 10,655 3,907

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $475 y $666,
respectivamente y se incluyen en el estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(7) Provision de servicios de administraciéon por pagar a la Operadora y servicio de distribucién
a otras entidades

El gasto por servicios de administracion y de operacion incurridos con la Operadora, y el servicio de
distribuciéon de acciones del Fondo prestado por el Banco y la Casa de Bolsa al Fondo, se aplica
diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados el 31 de diciembre de
2025y 2024 el gasto pagado a la Operadora fue de $451 y $498, respectivamente. Por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el gasto pagado al Banco y la Casa de Bolsa fue de $1,073 y $1,184,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el pasivo por estos servicios ascendio a $178 y $138,
respectivamente (ver nota 10).
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(8) Capital contable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social autorizado se encuentra integrado por 999,999,999,999

de acciones sin expresion de valor nominal para ambos afos el cual se integra como se muestra a

continuacion:

. . Valor .
. . Acciones en Acciones Capital

Serie Total acciones . g razonable
tesoreria exhibidas P contable

unitario

2025

A 625,000 0 625,000 3.453352 2,158
BE-1 49,999,999,999 49,999,996,402 3,597 3.459392 12
BF-1 369,999,999,999 369,984,465,771 15,534,228 3.397491 52,777
BF-F 99,999,375,005 99,968,824,155 30,550,850 4.449482 135,936
BF-H 9,999,999,999 9,999,658,499 341,500 4.303435 1,470
BF-T 299,999,999,999 299,999,623,941 376,058 3.407605 1,281
BM-1 159,999,999,999 159,999,996,061 3,938 3.840291 15
BM-T 9,999,999,999 9,999,996,402 3,597 3.959924 14
999,999,374,999 999,952,561,231 46,813,768 191,505
999,999,999,999 999,952,561,231 47,438,768 193,663




(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)
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. . Valor .

. . Acciones en Acciones Capital

Serie Total acciones . L razonable
tesoreria exhibidas P contable

unitario

2024

A 625,000 - 625,000 $2.647657 $1,655
BE-1 49,999,999,999 49,999,996,402 3,597 2.651723 9
BF-1 369,999,999,999 369,984,631,822 15,368,177 2.613916 40,171
BF-F 99,999,375,005 99,968,824,155 30,550,850 3.295957 100,694
BF-H 9,999,999,999 9,999,996,333 3,666 3.206779 12
BF-T 299,999,999,999 299,999,623,941 376,058 2.621172 986
BM-1 159,999,999,999 159,999,996,345 3,654 2.901944 10
BM-T 9,999,999,999 9,999,996,402 3,597 2.984741 10
999,999,374,999 999,953,065,400 46,309,599 141,892
999,999,999,999 999,953,065,400 46,934,599 $143,547

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o0 morales, incluidas otros fondos de inversién. Para determinar el precio de la accién,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

c) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

d) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del
factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

e) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio
por cada serie de acciones;

f) Determinar el precio de la accion por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia
de la valuacion entre el numero de acciones en circulacién por serie;

g) Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;

h) Determinar el capital contable con movimientos de clientes del dia.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria A de la cual es
tenedora la Operadora.
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Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el
Prospecto, Unicamente podran ser adquiridas por quien se muestra a continuacion:

Serie “A” - 625,000 acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. Operadora posee el 100% de estas acciones.

Serie “B” - 999,999,374,999 de acciones que representa la parte variable y que se negocian diariamente
entre el gran publico inversionista.

Las acciones representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el Prospecto, Unicamente
podran ser adquiridas como se muestra a continuacion:

Acciones Serie BF-1- BF-T2 y BF-3 Personas fisicas mexicanas.

Acciones Serie BF-H — Empleados, jubilados, directivos o consejeros como parte de los esquemas de
compensacion de la sociedad operadora de fondos de inversién o de otras entidades financieras que
formen parte del mismo grupo empresarial al que ésta pertenezca.

Acciones Serie BF-T Personas fisicas extranjeras.

Acciones Serie BM-1, BM-2 y BM-3 — Personas morales mexicanas.

Acciones Serie BM-T — Personas morales extranjeras.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que
se ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

(9) Régimen fiscal
De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o

accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables.
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Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacién de sus inversiones
en el mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas
fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los
titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La
retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que
distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las
disposiciones fiscales aplicables.

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entré en vigor el 1 de
enero de 2025 y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencion anual del ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, sera de 0.50% (0.50
% en 2024).

El ISR reconocido por el Fondo en 2025 y 2024 fue de $179 y $131, respectivamente y se reconoce en los
estados de resultado integral en el rubro de “Impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) por servicios que recibe el Fondo en 2025 y 2024 fue de $320 y $350,
respectivamente y se reconoce en el estado de resultado integral en el rubro de “Gastos de administracion
y promocion”.

(10) Compromiso

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1y 7).

(11) Utilidad por accion (UPA)-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la utilidad (pérdida) por accién se determiné como sigue:

Cifras en pesos 2025 2024
$ 48,038,027 (17,078,000)

47,438,768 46,934,599
$ 1.01 (0.36)

Resultado integral
Acciones en circulacion al final del dia
Utilidad (pérdida) basica por accion ordinaria
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(12) Administracion de riesgos (no auditado)-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos,
hacer seguimiento de su impacto en la operacién y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del
capital, mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacion mas adecuadas y la integracion de la cultura
del riesgo en la operacion diaria.

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
su estabilidad y solvencia. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre
activos productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de
la exposicion a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en
donde se incluye el identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de
leyes, reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora. El Consejo
de Administraciéon de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo vy ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados
a los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de Riesgos y en el
responsable de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los
procedimientos para la medicién, administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracion Integral
de Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados
s6lo participan con voz, pero sin voto. Este comité se reine mensualmente y sus principales funciones
incluyen:

* Proponer para aprobaciéon del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicién de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

* Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los Fondos, asi como sus
eventuales modificaciones.



18

Multias, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

* Informar al Consejo de Administracién de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicion
al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicidn y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar
los riesgos derivados de los cambios en las cotizaciones de las acciones que conforman el IPC de la BMV,
el cual es el factor de riesgo mercado mas relevante en el Fondo.

El Fondo asumird un riesgo de mercado similar al del IPC de la BMV; esto, en virtud de que el objetivo de
inversion del Fondo es el replicar al IPC. Cualquier variacion negativa en el IPC de la BMV tendra un efecto
negativo en el precio de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo histérico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucién de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 500 dias
habiles anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la informacion obtenida en los escenarios, se puede
obtener una estimacién de la distribucion de los precios.

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 500 observaciones al 95% de nivel de confianza.

Activo Parametro sobre el activo total,
excepto cuando se indica diferente
2025 2024
Limite maximo de VaR 2.50% 2.50%
VaR observado al 31 de diciembre 1,47% 1.37%

El riesgo de mercado se expresa como la sensibilidad del valor de las inversiones y del portafolio en su
conjunto, ante cambios en las condiciones de mercado los cuales pueden incidir sobre la valuacién o sobre
los resultados esperados en las inversiones o pasivos del Fondo. El objetivo de inversion del Fondo es
mantener un porcentaje alto de sus inversiones en valores a corto plazo de alta calidad crediticia.
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(b) Riesgo de crédito

El Fondo asume un riesgo de crédito no relevante al invertir principalmente en acciones, mismas que no
incorporan este factor de riesgo. Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen
de inversién del Fondo seran de alta calidad crediticia (con calificaciéon minima local o global de A, o su
equivalente), sin embargo, la falta de pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las
acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

Riesgo de Crédito Parametro sobre el activo total,
excepto cuando se indica diferente
2025 2024
Limite maximo de riesgo de crédito 0.0% 0.0%
Riesgo crédito observado al 31 de diciembre 0.0% 0.0%

(c) Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posiciéon no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente. El Fondo asume
un riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversion de 30% en valores de facil realizacion
y/o valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.
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Modelo de valuacion:

El modelo para la estimacién del riesgo de liquidez consiste en analizar los niveles de operacion de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores
de descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicion a
precios de mercado en una fecha determinada.

Riesqgo de liquidez Parametro sobre el activo total,
excepto cuando se indica diferente

2025 2024
Limite maximo de riesgo de liquidez 0.67% 0.67%
Riesgo de liquidez observado al 31 de 0.28% 0.29%

diciembre

(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo al negociar,
a través de los medios electrénicos de la BMV establecidos para este fin, las acciones que componen al
portafolio de inversiones del Fondo. La inversién en instrumentos derivados podria presentar una
moderada exposicion al riesgo de contraparte, al incorporar contratos comunmente denominados “over the
counter”, lo cual se administra y controla celebrando operaciones Unicamente con contrapartes con
calificacion minima de “A” o su equivalente en la escala local.

(e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el dos por ciento para la
realizacion de operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial,
éste sera consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas,
el dia de la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que
permanezcan en el Fondo.

(13) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal-

a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF A-2 Incertidumbres sobre negocio en marcha- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir

del 1°. de enero de 2026. Establece los requerimientos aplicables a una entidad cuando se trata de un
negocio en marcha o cuando no es un negocio en marcha, conforme se menciona a continuacion:
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e negocio en marcha sin incertidumbres importantes: No es necesario que realice una revelacion explicita
a este respecto.

La Administracion estima que la adopcion de esta nueva NIF no generara efectos importantes.

NIF B-1 Bases para la preparacion de los estados financieros- Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1°. de enero de 2028. Deja sin efecto la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de
errores. Busca alinear la norma con las Normas de Contabilidad NIIF, especificamente NIC 8 y NIIF 18
que entraran en vigor en 2027, y fortalecer los criterios para seleccion, aplicacion y revelacion de politicas
contables, promoviendo transparencia y consistencia en la preparacion de estados financieros. Principales
cambios:

o Amplia su alcance y redefine su objetivo: ahora establece las bases generales para la preparacion
y presentacion de estados financieros, no solo cambios contables y correcciones de errores.

o Elimina el concepto genérico “cambio contable”, dando tratamiento especifico a estimaciones,
reclasificaciones y estructura de la entidad.

o Incorpora las politicas contables como eje central, con reglas para su definicion, cambios y
revelacion.

o Incorpora normas generales de preparacion, presentacion y revelacion en los estados financieros,
que antes se incluian en el marco conceptual.

La Administracion estima que la adopcion de esta nueva NIF no generara efectos importantes.

b) Reforma fiscal

El 7 de noviembre de 2025, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2026, el cual entr6 en vigor el 1°. de

enero de 2026 y establecio en su articulo 24 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectiuan pagos por intereses, sera de 0.90%.
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