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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Casa de Bolsa Multiva, S.A. de C.V. Grupo Financiero Multiva

(Millones de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo Financiero Multiva,
(la Casa de Bolsa) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los
estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo Financiero
Multiva han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Casas de Bolsa en México, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en Instrumentos financieros negociables por $15,650 en el estado de situacion financiera

respectivamente.

Ver notas 3d y 6 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria De qué manera se traté la cuestion clave en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre

. . o
El rubro de inversiones en valores representa el 50% otros, los siguientes:

del total de los activos de la Casa de Bolsa al 31 de

diciembre de 2023. Por disposicion de la Comision, | - Confirmar la posicion total de los valores de la Casa de
las inversiones en valores se vallan a su valor | Bolsa con el custodio de valores S.D. INDEVAL,

por proveedores de precios autorizados por la
Comision. La valuacion de las inversiones en valores
y los ingresos por intereses tiene un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

- Recalcular la valuacion de la cartera de inversion,
utilizando los precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado, asi como su correspondiente
efecto de valuacion en el estado de resultados.

Considerando que las inversiones en valores | _ Recalcular el interés devengado a favor sobre bases
representan la partida mas importante en relacion | selectivas de la posicion de inversiones en valores, con
con los estados financieros en su conjunto dela Casa base en la tasa, plazo y valor de la operacion celebrada

de Bolsa, y que, por tanto, en su revisién se emplea con la contraparte.
el mayor numero de horas de auditoria, evaluamos la
existencia, integridad y valuacion de las inversiones
en valores y la exactitud de los intereses como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad

en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa en México, establecidos
por la Comision y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar a la Casa de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria incorrecciones
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Casa de Bolsa.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Casa de Bolsa deje
de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o
las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C. P. C. Israel Gutiérrez Gutiérrez

Ciudad de México, a 27 de marzo de 2024.



Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad de México

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

Cuentas de Orden

Operaciones por cuenta de terceros 2023 022 Operaciones por cuenta propia 2023 2022
Clientes cuentas corrientes: Colaterales recibidos por la entidad (notas 7 y 17):
Bancos de clientes $ 1" 15 Deuda gubernamental $ 15,807 7,953
Liquidaciones de operaciones de clientes 7 24
18 39 Colaterales recibidos y vendidos o entregados
Operaciones en custodia: en garantia por la entidad (notas 7 y 17):
Valores de clientes recibidos en custodia (nota 17) 60,053 50,824 Deuda gubernamental 15,807 7,953
Operaciones de administracion:
Operaciones de reporto por cuenta de
clientes (nota 17) 47,077 31,674
Colaterales recibidos en garantia por cuenta
de clientes (notas 7 y 17) 31,285 23,726
Colaterales entregados en garantia por cuenta
de clientes (notas 7 y 17) 15,807 7,953
Fideicomisos administrados 3,738 5,137
97,907 68,490
Totales por cuenta de terceros $ 157,978 119,353 Totales por cuenta propia $ 31,614 15,906
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Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad de México

Estados de situacion financiera, continuacién

Activo 2023 2022 Pasivo y Capital Contable 2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) $ 28 25 Acreedores por reporto (nota 7) $ 15,471 15,770
Inversiones en instrumentos financieros (nota 6): Colaterales vendidos o dados en garantia (nota 7)

Instrumentos financieros negociables 15,650 15,993 Reportos 15,803 7,952
Deudores por reporto (nota 7) 15,803 7,952 Pasivo por arrendamiento (nota 10) 90 86
Cuentas por cobrar, neto (nota 8) 69 175 Otras cuentas por pagar :

Acreedores por liquidacion de operaciones (nota 6) 1 100
Pagos anticipados y otros activos, neto 19 15 Contibuciones por pagar 7 5
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 11) 4 2
Mobiliario y equipo, neto (nota 9) 1 1 12 107
Activos por derechos de uso de propiedades, Pasivo por impuestos a la utilidad (nota 13) 1 -
mobiliario y equipo (nota 10) 29 1
Pasivo por beneficios a los empleados (nota 12) 28 26
Activo por impuesto a la utilidad diferido, neto (nota 13) - 7
Total del pasivo 31,405 23,941
Activos intangibles, neto 1 2
Capital contable (nota 14):
Capital contribuido:
Capital social 114 114
Capital ganado:
Reservas de capital 24 22
Resultados acumulados 57 104
81 126
Total del capital contable 195 240
Compromisos y contingencias (nota 18)
Total del activo $ 31,600 24,181 Total del pasivo y capital contable $ 31,600 24,181

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

El capital social histérico al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a $114 en ambos afios.

El indice de capitalizacion es de 27.24% y 36.42% al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (no auditado).

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

"Los presentes estados de situacion financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA

Lic. Javier Valadez Benitez
Director General

RUBRICA

L. C. Socorro Patricia Gonzalez Zaragoza, CIA
Directora de Auditoria

https://www.multiva.com.mx/estados-financieros-compendio
https://www.multiva.com.mx/467
https://www.gob.mx/cnbv.

RUBRICA

C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
Director de Administracion y Finanzas

RUBRICA

C.P. Yazmin Sonia Garcia Castillo
Contadora General




Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad de México

Estados de resultado integral

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos, excepto donde se indique diferente)

Comisiones y tarifas cobradas (notas 15)
Comisiones y tarifas pagadas (nota 15)

Resultado por servicios

Utilidad por compraventa (notas 6 y 15)

Pérdida por compraventa (notas 6y 15)

Ingresos por intereses (notas 7 y 15)

Gastos por intereses (notas 7 y 15)

Resultado por valuacion a valor razonable (notas 6 y 15)

Margen financiero por intermediacion

Otros ingresos de la operacién (nota 11)
Gastos de administracion y promocion (nota 11)

Resultado de la operacion y resultado antes
de impuestos a la utilidad

Impuesto a la utilidad causado (nota 13)
Impuesto a la utilidad diferido (nota 13)

Resultado neto e integral

Utilidad basica por accién ordinaria (Pesos)

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

2023 2022
125 118
(10) (5)
115 113

405 135
(133) (61)
2,768 1,807

(2,968) (1,808)
37 (5)
109 68
32 34

(181) (163)
75 52
(12) (9)
(8) (2)
55 41
0.73 0.54

"Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo
parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables".

"Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que

los suscriben".

RUBRICA RUBRICA
Lic Javier Valadez Benitez C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
Director General Director de Administracion y Finanzas
RUBRICA RUBRICA

L.C. Socorro Patricia Gonzalez Zaragoza, CIA

Directora de Auditoria Contadora General

https://www.multiva.com.mx/estados-financieros-compendio
https://www.multiva.com.mx/467
https://www.gob.mx/cnbv

C.P. Yazmin Sonia Garcia Castillo



Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad de México
Estados de cambios en el capital contable

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

Total del
Capital Reservas  Resultad pital
social de capital acumulados contable
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 114 19 66 199
Movimiento de reservas
Reserva de capital - 3 3) -
Movimiento inherente al reconocimiento del
resultado integral (nota 13b):

Resultado neto - - 41 41
Saldos al 31 de diciembre de 2022 114 22 104 240
Movimiento de los propietarios

Capitalizacion de utilidades acumuladas a capital social 100 - (100) -

Reembolsos de capital (100) - - (100)
Movimiento de reservas

Reserva de capital - 2 2) -
Movimiento inherente al reconocimiento del

resultado integral (nota 13b):

Resultado neto - - 55 55
Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ 114 24 57 195

Las notas aclaratorias que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos
205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

"Los presentes estados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA RUBRICA
Lic. Javier Valadez Benitez C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
Director General Director de Administracion y Finanzas
RUBRICA RUBRICA
L. C. Socorro Patricia Gonzalez Zaragoza, CIA C.P. Yazmin Sonia Garcia Castillo
Directora de Auditoria Contadora General

https://www.multiva.com.mx/estados-financieros-compendio
https://www.multiva.com.mx/467
https://www.gob.mx/cnbv




Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
Cerrada de Tecamachalco No. 45, Colonia Reforma Social,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad de México
Estados de flujos de efectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

2023 2022
Actividades de operacion
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 75 52
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion:
Amortizaciones de activos intangibles 1 21
Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento:
Interés asociado con pasivos por arrendamiento 4 5
Subtotal 80 78
Cambios en partidas de operacion
Cambio en inversiones en instrumentos financieros (neto) 343 (3,128)
Cambio en deudores por reporto (neto) (7,851) (3,648)
Cambio en otras cuentas por cobrar (neto) 106 (94)
Cambio en otros activos operativos (neto) - 2
Cambio en acreedores por reporto (299) 3,106
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 7,850 3,648
Cambio en otros pasivos operativos (95) -
Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados 2 -
Cambio en otras cuentas por pagar 2 -
Cambio en otras provisiones 7 -
Cambio en pasivos acumulados - 84
Pago de impuestos a la utilidad 1) (14)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 134 34
Actividades de inversion:
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion por adquisicion de
activos intangibles - 1)
Actividades de financiamiento:
Pagos de pasivos por arrendamiento ) 5)
Pagos por interes por pasivos por arrendamiento (27) (26)
Pagos por reembolso de capital (100) -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (131) (31)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3 2
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 25 23
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 28 25

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y
211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas
las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

"Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que
los suscriben".

RUBRICA RUBRICA
Lic. Javier Valadez Benitez C.P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
Director General Director de Administracion y Finanzas
RUBRICA RUBRICA
L. C. Socorro Patricia Gonzalez Zaragoza, CIA C.P. Yazmin Sonia Garcia Castillo
Directora de Auditoria Contadora General

https://www.multiva.com.mx/estados-financieros-compendio
https://www.multiva.com.mx/467

https://www.gob.mx/cnbv




Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Millones de pesos)

(1) Actividad y mercado-
Actividad

Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo Financiero Multiva (la Casa de Bolsa) es subsidiaria de Grupo
Financiero Multiva, S. A. B. de C. V. (Grupo Financiero Multiva), quien posee el 99% de su capital social. La
Casa de Bolsa actua como intermediario financiero en operaciones con valores y derivadas autorizadas en los
términos de la Ley del Mercado de Valores (LMV) y disposiciones de caracter general que emite la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Mercado

La Casa de Bolsa esta orientada a operaciones de intermediacion en mercado de dinero, capitales, derivados y
divisas e incluyen la administracion de patrimonios personales, corretaje y asesoria a clientes institucionales.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 27 de marzo de 2024, el Lic. Javier Valadez Benitez (Director General); el C.P. Gustavo Adolfo Rosas Prado
(Director de Administracion y Finanzas); la L.C. Socorro Patricia Gonzalez Zaragoza, CIA (Directora de
Auditoria); y el C.P. Maria Luisa Cruz Pérez (Contador General) autorizaron la emision de los estados financieros
adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la Casa de Bolsa, los
accionistas mediante Asamblea General y la Comision tienen facultades para modificar los estados financieros
después de su emision. Los estados financieros de 2023 adjuntos se someteran a la aprobacién de la préxima
Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se prepararon con fundamento en la LMV y de acuerdo con los criterios de
contabilidad para las casas de bolsa en México (los Criterios Contables), en vigor a la fecha del estado de
situacion financiera, establecidos por la Comisidn, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas
de bolsa y realiza la revision de su informacion financiera.

Dichos criterios sefialan que la Comision emitira reglas particulares por operaciones especializadas y que a falta
de criterio contable expreso de la Comisién para las casas de bolsa y en segundo término para instituciones de
crédito, y en un contexto mas amplio de las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), se observara, en aquellos casos no
previstos por los mismos, un proceso de supletoriedad, establecido en la NIF A-8, y so6lo en caso de que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den solucién al
reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefalados en la mencionada NIF y del criterio A-4 de la
Comisidn, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido.



Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva
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Los estados financieros adjuntos reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de inversiones
en valores y reportos, propias y por cuenta de clientes en la fecha en que las operaciones son concertadas
independientemente de su fecha de liquidacion.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el gjercicio.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicaciéon de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

— Notas 3d y 6 — Inversiones en instrumentos financieros: definicion del modelo de negocio: Instrumento
Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV),
o Instrumento Financiero Negociable (IFN).

— Notas 3j y 10 — Arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones-

La informacioén sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en
un ajuste material a los importes en los libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluyen en las
siguientes notas:

— Notas 3d y 6 - Valuacion de inversiones en valores: deterioro de los instrumentos financieros derivado
de cambios en sus valores en el mercado

— Notas 3fy 7 - Operaciones de reporto: deterioro de los instrumentos financieros provenientes de cambios
en sus valores en el mercado.

— Notas 3n y 12 — Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

— Notas 3o y 13 — Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de utilidades futuras
gravables, y la materializacion de los impuestos diferidos.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Casa de Bolsa requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Casa de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de Administracién para la contratacion de un
proveedor de precios, ademas de la autorizacion por parte del Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa de los
modelos de valuacion internos y sus modificaciones, los métodos de estimacion de las variables usadas en estos
modelos de valuacion cuando no son proporcionadas directamente por el proveedor de precios que la Casa de
Bolsa haya contratado, y de aquellos valores y demas instrumentos financieros y activos virtuales a los que les
son aplicables los modelos de valuacién internos. Asimismo, esto incluye un equipo de valuacién que tiene la
responsabilidad general de la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo
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los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Director de Finanzas. El equipo de valuacion
revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valuacion. Si se usa
informacioén de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios, para medir los
valores razonables, el equipo de valuacion evalia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacion
significativos son informados al Comité de Auditoria de la Casa de Bolsa.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Casa de Bolsa utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas de
valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que corresponde
al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los precios) que
corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos
de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos con datos de
entrada nivel 3.

Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno de la Casa
de Bolsa no son considerados en ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad
en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que sea
significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Casa de Bolsa determina el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros mediante la valuacion directa a vector, que consiste en aplicar a la posicién en titulos
o contratos de la Casa de Bolsa el precio actualizado para valuacién proporcionado por un proveedor de precios:

I. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comision.

II. Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que pertenecen a
mercados reconocidos por el Banco de México (el Banco Central).

[ll. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que forman parte de las operaciones estructuradas o
paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros previstos en las fracciones | 'y
Il referidas anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa que le proporciona los precios e insumos para la
determinacion de la valuacion de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado,
S.A.de C.V.
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La Casa de Bolsa reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de
registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos, moneda
nacional o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a dodlares, se trata de
délares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, la Casa
de Bolsa presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los rubros
que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los Otros Resultados Integrales (ORI) del
periodo, asi como de la participacién en los ORI de otras entidades, y se denomina “Estado de resultado integral”.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion de los
estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Casa de Bolsa de
conformidad con los Criterios Contables.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

El afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es considerado como entorno econémicos no inflacionario
(inflacion acumulada de los ultimos tres ejercicios anuales menor al 26%), consecuentemente los estados
financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera hasta
el 31 de diciembre de 2007, utilizando para tal efecto el valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad
de medicién cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banco Central) en funcion de la inflacion. El
porcentaje de inflacion anual y acumulada de los tres ejercicios anteriores, asi como los indices utilizados para
reconocer la inflacion, se muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de UDI Del aio Acumulada
2023 7.981602 4.38% 20.83%
2022 7.646804 7.58% 19.50%
2021 7.108233 7.61% 14.16%

(b) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Los activos y pasivos financieros reconocidos son objeto de compensacion de manera que se presente en el
estado de situacion financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, si y soélo si, se tiene el derecho
contractual exigible y vigente de compensar los importes reconocidos, y la intencién de liquidar la cantidad neta,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo, simultaneamente.
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(c) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Este rubro se compone de efectivo y saldos bancarios denominados en moneda nacional, divisas extranjeras de
disponibilidad inmediata y operaciones de compraventa de divisas a 24 y 48 horas.

Los derechos originados por las ventas de divisas a 24 y 48 horas se registran en los rubros de “Cuentas por
cobrar, neto” y “Efectivo y equivalentes de efectivo”; las obligaciones derivadas de las compras de divisas a 24
y 48 horas se registran en el rubro de “Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos” y “Acreedores diversos
y otras cuentas por pagar”.

(d) Instrumentos financieros-

i Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones, bonos,
certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y no cotizados,
que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en
el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste, llevados a través
de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision, cuando en
lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

ii. Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), que tienen por objeto en su tenencia,
recuperar los flujos contractuales que conlleva el instrumento. Los términos del contrato prevén flujos
de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a pagos de principal e interés
(rendimiento), usualmente sobre el monto del principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener
caracteristicas de un financiamiento otorgado y administrarse con base en su rendimiento contractual.

— Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (VRCORI), que tienen por objetivo tanto cobrar los flujos contractuales de principal
e interés, como obtener una utilidad en su venta cuando ésta resulte conveniente. La Casa de Bolsa de
forma irrevocable reconoce los cambios en el valor razonable de los IFCV a través del ORI; e

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como en
las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un instrumento
financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser administrado bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).
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— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el modelo
anterior, como la obtencién una utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros, lo cual
conlleva a desplazar un modelo combinado de gestion de estos instrumentos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto sila Casa de Bolsa
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son reclasificados a
la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente a partir
de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida con
anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificacion conforme a lo antes mencionado, la Casa de Bolsa debera informar de
este hecho por escrito a la Comision Bancaria dentro de los 10 dias habiles siguientes a su determinacion,
exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho cambio debera estar
autorizado por el Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa.

Un instrumento financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que estan representados unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (S6lo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Una inversién en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor razonable con
cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo
los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que estan representados unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe anteriormente, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados. Esto incluye todos los instrumentos financieros derivados (ver inciso (j) de esta nota).

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —



Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Millones de pesos)

La Casa de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra
el negocio y se entrega la informacién a la Administracién. La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracién de los instrumentos
financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los instrumentos;

— cOmo se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion de la Casa de
Bolsa;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros mantenidos
en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— cOmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propésito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de
los instrumentos por parte de la Casa de Bolsa.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado sobre una
base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses (SPPI) —

Para propositos de esta evaluacion, el monto del “principal” se define como el valor razonable del instrumento
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la contraprestacién por el valor
del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente, durante un periodo
de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los préstamos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y
los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Casa de Bolsa
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento financiero contiene
una condicién contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales
de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Casa de Bolsa toma en cuenta:

— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
— términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo ajustar la tasa del
cupon, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;



Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

— términos que generen instrumentos derivados implicitos, o0 cambios en sus términos y condiciones, por
indexacion a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

— caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

— términos que limitan el derecho de la Casa de Bolsa a los flujos de efectivo procedentes de instrumentos
especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal e intereses
si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para el termino anticipado
del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento financiero adquirido con un descuento o prima
significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de
un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales
devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacioén adicional razonable por termino
anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado
es insignificante en el reconocimiento inicial.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
financieros pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
negociables reconocen en resultados (VRCR). No obstante, ver inciso (j) de esta nota en el
(IFN) caso de los derivados designados como instrumentos de cobertura

iii. Baja en cuentas

La Casa de Bolsa da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual la Casa de Bolsa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros.

La Casa de Bolsa participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos
financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son dados de baja en
cuentas. (ver incisos (h) e (i) de esta nota).

iv. Deterioro

La Casa de Bolsa evalua desde su reconocimiento inicial las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de los IFCV
y los IFCPI, las cuales se determinan considerando el nivel de recuperabilidad esperada que corresponda a los
distintos IFCV y reconoce el efecto de la pérdida, con base en el costo amortizado de los IFCV y los IFCPI. Dado
que el valor razonable del IFCV ya reconoce el deterioro por pérdidas crediticias esperadas, la Casa de Bolsa
no procede a crear una estimacion que reduzca el valor razonable del IFCV; por lo tanto, el efecto se reconoce
en la utilidad o pérdida neta, afectando el valor del IFCV antes de reconocer el efecto en ORI por valuacion a
valor razonable. Para los IFCPI, se reconoce la PCE determinada afectando el valor razonable del IFCPI. Lo
anterior no afecta a los IFN, pues en éstos no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la intencion de cobro
y porque el valor de mercado de los mismos capta generalmente los efectos de pérdidas crediticias esperadas
de los mismos.
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Las PCE son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo. Al estimar las PCE, la Casa de Bolsa considera la informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica de la Casa de Bolsa y en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

La Casa de Bolsa vigila que las PCE por el deterioro de los titulos emitidos por una contraparte, guarda
consistencia con el deterioro determinado para créditos que se otorguen a la misma contraparte.

En caso de que existan cambios favorables en la calidad crediticia de los IFCV que estén debidamente
sustentados con base en eventos posteriores observables, la PCE ya reconocida se revierte en el periodo en
que ocurren dichos cambios, contra la utilidad o pérdida neta del periodo, como una reversién de PCE
previamente reconocida.

(e) Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias habiles
siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconocen como titulos restringidos, en tanto
que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La
contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda. Cuando el monto de
titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicidon propia de la misma naturaleza (gubernamentales,
bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el pasivo dentro del rubro de “Valores asignados
por liquidar”.

() Operaciones de reporto-

De acuerdo al criterio B-3 “Reportos”, la sustancia econémica de estas operaciones es la de un financiamiento
con colateral en donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento a cambio de obtener activos
financieros que sirvan como proteccion en caso de incumplimiento.

Actuando como reportadora-

En la fecha de concertacion de la operacion de reporto se reconoce la salida de disponibilidades o bien una
cuenta liquidadora acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado (que
representa el derecho a recuperar el efectivo entregado). Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se
valuara a su costo amortizado, reconociendo mediante la aplicacion del método de interés efectivo, el interés
por reporto, afectando el rubro de “Ingresos por intereses” conforme se devengue.

Los activos financieros que son recibidos como colateral, se registran en cuentas de orden y se valuan a valor
razonable, los cuales se debera cancelar cuando la operacion de reporto llegue a su vencimiento o exista
incumplimiento de la contraparte.
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En los casos en que la Casa de Bolsa venda el colateral o lo de en garantia, debera reconocer los recursos
procedentes de la transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligaciéon de restituir el colateral a la
reportada medida inicialmente al precio pactado vy, la cual se valuara, para el caso de venta a su valor razonable
0, en caso de que sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencia
entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconocera en los resultados del ejercicio). Cuando
lo anterior se presente, se compensara contra la cuenta por cobrar anteriormente mencionada, presentandose
el saldo deudor o acreedor en el rubro de “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garantia”,
segun corresponda.

Actuando como reportada-

En la fecha de concertacion de la operacion de reporto se reconoce la entrada de efectivo o bien una cuenta
liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al precio pactado que se presenta en
el rubro “Acreedores por reporto” (que representa la obligacion de restituir el efectivo recibido a la reportadora).
Durante la vida del reporto, la cuenta por pagar se valua a su costo amortizado, reconociendo mediante la
aplicacion del método de interés efectivo, el interés por reporto, afectando el rubro de “Gastos por intereses”
conforme se devengue.

Los activos financieros transferidos por las operaciones de reporto a la reportadora son reclasificados dentro del
estado de situacion financiera, presentdndose como activos restringidos, siguiendo las normas de valuacion,
presentacion y revelacion de conformidad con la NIF C-2 “Inversion en instrumentos Financieros”.

En caso de que la Casa de Bolsa incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y por tanto no pudiera
reclamar el colateral, debera darlo de baja de su estado de situacién financiera a su valor razonable contra la
cuenta por pagar previamente mencionada.

La utilidad o pérdida por compraventa y los efectos de valuacion se reflejan como parte del margen financiero
por intermediacion.

(9) Préstamo de valores-

En las operaciones en las que la Casa de Bolsa recibe valores del prestamista, registra el valor objeto del
préstamo recibido en cuentas de orden, mientras que los activos financieros entregados como colateral, se
reconocen como restringidos. Se registra de conformidad con el criterio B-4 “Préstamo de Valores”, conforme a
la naturaleza de los valores, mientras que los valores registrados en cuentas de orden, se valuan conforme a la
NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”. El importe del premio devengado a cargo se reconoce en los
resultados del ejercicio, a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacién, contra una
cuenta por pagar la que se presenta en el rubro de “Préstamo de valores”. La cuenta por pagar que representa
la obligacién de restituir el valor objeto de la operacién se presenta dentro del estado de situacion financiera en
el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantia”.

(h) Cuentas por cobrar -

Se integra de las cuentas por cobrar liquidadoras por operaciones de venta de divisas, inversiones en valores,
reportos. Asimismo, incluye los deudores diversos por saldos a favor de impuestos acreditables y otros deudores.
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Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro-

La Casa de Bolsa utiliza las soluciones practicas establecidas en la NIF C-16 y constituye estimaciones de las
cuentas por cobrar que reflejan su grado de irrecuperabilidad por el importe total del adeudo y sin exceder los
siguientes plazos:

a) alos 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados, y
b) alos 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

No se reconoce estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro sobre los saldos de impuestos a favor ni por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) acreditable.

(i) Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo, asi como las adaptaciones y mejoras se registran inicialmente al costo de adquisiciéon y
hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaban mediante factores derivados de la UDI (ver nota 3a). La
depreciacion y amortizacion se calculan usando el método de linea recta, con base en la vida util estimada de
los activos correspondientes y el valor residual de dichos activos. Las vidas utiles totales y las tasas anuales de
depreciacion de los principales grupos de activos se mencionan a continuacion:

Anos Tasa de depreciacion
Mobiliario y equipo 10 afios 10%
Equipo de computo 4 afos 25%
Equipo de transporte 4 afios 25%
Adaptaciones y mejoras 5 anos 20%

() Arrendamientos

Actuando como arrendatario

Al inicio de un contrato, la Casa de Bolsa evalla si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite
el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Casa de Bolsa utiliza la definicién de arrendamiento
de la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Casa de
Bolsa asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la base
de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades, la Casa de
Bolsa ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes de
arrendamiento y los que no son de arrendamiento, como un solo componente de arrendamiento.

La Casa de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio
del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de
inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar o para
restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.
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El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo
subyacente a la Casa de Bolsa al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso
refleja que la Casa de Bolsa ejercera una opcidon de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de
propiedades y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por
deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como cambios
en el monto de la renta por ajuste de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa
no puede determinarse facilmente, la tasa incremental de financiamiento de la Casa de Bolsa o la tasa libre de
riesgo determinada con referencia al plazo del arrendamiento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacién del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente:

— pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o0 una tasa, inicialmente valuados utilizando
el indice o la tasa en la fecha de inicio;

— importes que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

— el precio de ejercicio bajo una opcion de compra que la Casa de Bolsa esta razonablemente seguro de
ejercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Casa de Bolsa esta
razonablemente seguro de ejercer una opcién de extension y las sanciones por la terminacioén anticipada de
un arrendamiento a menos que la Casa de Bolsa esté razonablemente seguro de no terminar antes de
tiempo.

El pasivo por arrendamiento se valla al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a
valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o
tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Casa de Bolsa, del monto que se espera pagar bajo una garantia
de valor residual, si la Casa de Bolsa cambia su evaluacion de si ejercera una opcién de compra, extension o
terminacion o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo por arrendamiento
se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por
derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido
a cero.

La Casa de Bolsa presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad de inversion
en el rubro “Activos por derecho de uso de propiedades, mobiliario y equipo”, y los pasivos por arrendamiento
en el rubro “Pasivo por arrendamiento”, ambos en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Casa de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos
para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de Tl. La Casa
de Bolsa reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento.

(k) Inversiones permanentes en acciones-

Las inversiones donde no se tiene influencia significativa son clasificadas como otras inversiones las cuales se
reconocen a su costo de adquisicién o valor razonable, el menor. En caso de que haya dividendos provenientes
de dichas inversiones se reconocen en el estado de resultado integral cuando se cobran. Al 31 de diciembre de
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2023 y 2022, las inversiones permanentes en acciones ascienden a $0.12, representadas por acciones de
Cebur, S. A. de C. V., la cual se encuentra en liquidacién y una accion de Contraparte Central de Valores, S. A.
deC. V.

() Pagos anticipados y otros activos-

En este rubro se incluyen principalmente las aportaciones realizadas al fondo de reserva constituido a través del
gremio bursatil con caracter de autorregulatorio, cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del
mercado de valores. Asimismo, dentro del rubro de “Pagos anticipados y otros activos” se reconocen los seguros
pagados por anticipado.

(m) Provisiones-

La Casa de Bolsa reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente
ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente comisiones, proveedores, sueldos y
otros pagos al personal.

(n) Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se
devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar sila Casa de Bolsa
tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados
proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacion neta de la Casa de Bolsa en relacion con los beneficios directos a largo plazo (excepto por PTU
diferida) y que se espera que la Casa de Bolsa pague después de los doce meses de la fecha del estado de
situacion financiera mas reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los empleados han
obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacién

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Casa de Bolsa no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o cuando
cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se
espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se descuentan.

Beneficios Post-Empleo

Planes de beneficios definidos

La obligacién neta de la Casa de Bolsa correspondiente a los planes de beneficios definidos por antigliedad,
beneficios por indemnizacion legal, se calcula de forma separada para cada plan, estimando el monto de los

beneficios futuros que los empleados han ganado en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores, descontando
dicho monto.
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El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un potencial activo para la Casa
de Bolsa, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en la forma
de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor
presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por haber
cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los [costos y] gastos
de operacién. La Casa de Bolsa determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de
beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa, tomando
en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia
de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce dentro de “Gastos
de administracion y promocion”.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados de
forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de diferimiento en afios posteriores.
Asimismo, los efectos por eventos de liquidacién o reducciéon de obligaciones en el periodo, que reducen
significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacién sujeta a los
beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipétesis
actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como parte
de los resultados del periodo.

(o) Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el afo, se determinan conforme a las disposiciones fiscales y
legales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos y la PTU diferida se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos,
que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad y PTU diferidos
(activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los
valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y
en el caso de impuestos a la utilidad, por las pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por
recuperar.

Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en
la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU
diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo, excepto
aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce en los “Otros Resultados Integrales" (ORI) o
directamente en un rubro del capital contable. La PTU causada y diferida se incorporara dentro del rubro de
“Gastos de administracion y promocion” en el estado de resultado integral.



15

Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Millones de pesos)

(p) Cuentas de orden-
Las cuentas de orden corresponden principalmente a las operaciones en custodia o de administracion.
Clientes cuentas corrientes-

Los depésitos de clientes en efectivo son reconocidos a su valor nominal y corresponden a saldos bancarios de
realizacion inmediata. Los cobros efectuados correspondientes a las operaciones con valores de clientes tales
como dividendos, intereses y premios por préstamo de valores se reconocen a su valor nominal.

Operaciones en custodia

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia se valuan a su valor razonable, representando asi
el monto por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad
futura.

Operaciones en administracion

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que la Casa de Bolsa realice por cuenta de
sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de reporto por cuenta de clientes”.

Tratandose de los colaterales que la Casa de Bolsa reciba o entregue por cuenta de sus clientes, por
operaciones de reporto, préstamo de valores u otros, se presentan en el rubro de “Colaterales recibidos en
garantia por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes”, segun
corresponda.

La determinacion de la valuacion del monto estimado por los bienes en administracién y operaciones por cuenta
de clientes se realiza en funcion de la operacion efectuada de conformidad con los criterios de contabilidad para
casas de bolsa.

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes, en la fecha en que las operaciones son
concertadas, independientemente de su fecha de liquidacion.

(q) Cuentas liquidadoras-

Por las operaciones activas y pasivas que se realicen en materia de inversiones en valores, operaciones de
reporto y por las operaciones en las que no se pacte la liquidacién inmediata o fecha valor mismo dia (incluye
compra-venta de divisas), y mientras no se perciba o entregue la liquidacion correspondiente, segun se haya
pactado, son registradas en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Para efectos de presentacién en los estados financieros, el saldo de las cuentas liquidadoras deudoras y
acreedoras podra ser compensado siempre y cuando la Casa de Bolsa tenga el derecho contractual de
compensar los importes reconocidos y exista la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo, simultdaneamente.
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(r) Reconocimiento de ingresos-

Las comisiones cobradas a los clientes en operaciones de compraventa de acciones se registran en los
resultados de la Casa de Bolsa cuando se pactan las operaciones, independientemente de la fecha de
liquidacion de estas.

La utilidad por compraventa de titulos para negociar se reconoce en resultados cuando se enajenan los mismos.

Los intereses cobrados por operaciones de reporto e inversiones en valores se reconocen en resultados
conforme se devengan, dentro del rubro “Ingresos por intereses” de acuerdo con el método de interés efectivo.

El reconocimiento de los ingresos por manejo de los fideicomisos se reconoce con base en lo establecido en la
NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas
cobradas”, y se suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados en el momento en el que el adeudo
por éstos presente 90 0 mas dias naturales de incumplimiento de pago. En tanto los ingresos por manejo de los
fideicomisos se encuentren suspendidos de acumulacién y no sean cobrados, su control se llevara en cuentas
de orden. En caso de que dichos ingresos devengados sean cobrados, se reconocen directamente en los
resultados del ejercicio.

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracion se reconocen en los resultados del ejercicio
de conformidad con lo establecido en la NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes” en el rubro de “Comisiones
y tarifas cobradas”.

(s) Reconocimiento de gastos-

Los gastos de la Casa de Bolsa, correspondientes a gastos operativos, de remuneraciones y prestaciones al
personal y por servicios de administracion se registran en resultados cuando se conocen.

(t Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su celebracion y
liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre de jornada,
determinado por el Banco Central. Las diferencias en cambios incurridas en relacién con los activos y pasivos
contratados en moneda extranjera se registran en los resultados del ejercicio.

(v) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos
razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza practicamente absoluta
de su realizacion.
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(4) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Mejoras a las NIF 2024

En diciembre de 2023 el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A. C.
(CINIF) emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2024”, que contiene modificaciones puntuales a algunas
NIF ya existentes. La Administracion estima que la adopcion de estas mejoras a las NIF no generaran efectos
importantes y son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1°. de enero de 2025. Incluye la definicién de entidades de interés publico y requiere que se
revele sila entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide
los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general
(entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo para las
entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios
contables y correcciones de errores.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad -Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2024.
Esta Mejora aclara cual es la tasa aplicable que debe utilizarse para reconocer los activos y pasivos por
impuestos a la utilidad causados y diferidos cuando hubo beneficios en tasas de impuestos del periodo para
incentivar la capitalizacién de utilizades (utilidades no distribuidas). En estas circunstancias, los activos y pasivos
por impuestos causados y diferidos deben determinarse con la tasa que sera aplicable a las utilidades no
distribuidas en el periodo, cuando se paguen como dividendos en periodos futuros. Cualquier cambio contable
que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

(5) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo restringido asciende a $28 y
$25, respectivamente y corresponde al efectivo correspondiente a la garantia que se tiene con la Contraparte
Central de Valores, cuya finalidad es asegurar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones
realizadas en el mercado de capitales pendientes de liquidar.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se tenia saldos de efectivo y equivalentes de efectivo en moneda
extranjera.
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(6) Instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de las inversiones en Instrumentos Financieros
Negociables (IFN) se muestra a continuacion:

2023 2022
Nivel de Nivel de
Valor valor Valor valor
razonable | razonable | razonable | razonable
Instrumentos financieros
negociables no restringidos
Mercado de dinero $ 167 1 217 1
Mercado de capitales 5 1 3 1
172 220

Instrumentos financieros
negociables restringidos*
Mercado de dinero 15,478 1 15,773 1

$ 15,650 1 15,993 1

* Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los IFN son nacionales y no se tienen instrumentos financieros extranjeros.

Las diferentes clases de instrumentos financieros negociables al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son como
sigue:

Al 31 de diciembre de 2023

2023
Numero de

titulos Valor razonable
Instrumentos Financieros Negociables
Titulos para negociar no restringidos
Bonos 6,260,554 | $ 109
PRLV 57,853,259 58
Total de titulos de mercado de dinero no restringidos 167
Acciones en fondos de inversion de deuda y otros 6,442,606 5
Total de titulos para negociar no restringidos $ 172
Titulos para negociar restringidos
Por reporto:
BONDES 134,564,223 | $ 13,479
BPAG 17,880,000 1,813
CETES 20,229,146 186
Total de titulos para negociar restringidos 15,478

$ 15,650
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Al 31 de diciembre de 2022

2022
Numero de Valor
titulos razonable

Instrumentos Financieros Negociables
Titulos de mercado de dinero no restringidos
BPAG28 604,747 $ 61
BONDESD 1,000,011 102
CETES 4,566,611 50
Total de titulos de mercado de dinero no restringidos 213
Acciones en fondos de inversion de deuda y otros 9,695,439 7
Total de titulos para negociar no restringidos $ 220
Titulos de mercado de dinero restringidos
Por reporto:
BONDESF 60,696,718 $ 6,049
BONDESD 57,016,169 5,718
IMBPAG28 30,007,174 2,999
ISBPA182 9,908,572 1,007
Total de titulos para negociar restringidos $ 15,773

$ 15,993

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de Bolsa no cuenta con inversiones en titulos de deuda distintas a
titulos gubernamentales, con un mismo emisor superior al 5% del capital neto.

La utilidad y (pérdida) generadas en el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 por compraventa de valores
ascendid a $405 y $(133), respectivamente ($135 y $(61) respectivamente, en 2022. El resultado por valuacion
de las inversiones en valores por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a $37 y $(5),
respectivamente. Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses cobrados por
valores ascendieron a $0 y $1, respectivamente. Todos estos importes se incluyen en el estado de resultado
integral dentro del margen financiero por intermediacion. El ingreso por interés por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 asciende a $1,406 y $1,085 respectivamente.

Por otro lado, las comisiones cobradas durante 2023 y 2022 por compraventa de acciones fueron por $125 y
$118, respectivamente, mientras que las comisiones pagadas a entidades bursatiles ascendieron a $10 y $5,
respectivamente y se registran en el estado de resultado integral como parte del resultado por servicios.

El saldo de las cuentas liquidadoras por cobrar, derivado de las operaciones de valores al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es de $0 y $100, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo en las cuentas
liquidadoras por pagar es de $0 y $100, respectivamente.

Durante los afios 2023 y 2022, la Casa de Bolsa no realiz6 transferencias de categorias.

Durante los afios 2023 y 2022, la Casa de Bolsa no reconocié efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.
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(7)

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de compra y venta de reportos al 31 de diciembre de 2023

Operaciones en reporto-

y 2022, se analizan a continuacion:

2023 2022
Deudores | Acreedores | Colaterales Deudores Acreedores | Colaterales
por por reporto vendidos o por reporto | por reporto | vendidos o
reporto dados en dados en
garantia garantia
Deuda gubernamental | $ 15,803 15,471 15,803 7,952 15,770 7,952

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el monto de las inversiones en valores restringidas y su clasificacion por tipo
de inversion, asi como el valor razonable de los colaterales recibidos, ambos por operaciones de reporto, se
analiza como se muestra a continuacion:

2023 2022
Reportada | Reportadora | Reportada | Reportadora
(titulos (cuentas de (titulos (cuentas de
restringidos) orden) restringidos) orden)
Deuda gubernamental | $ 15,471 15,807 15,770 (7,953)

Colaterales recibidos y vendidos o dados en garantia por la entidad

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el total de titulos operados, su clasificacion por tipo de inversién, asi como
la valuacion de los colaterales vendidos o entregados en garantia en otras operaciones de reporto y la valuacion
de la cuenta por pagar por la venta de colaterales se muestra a continuacion:

2023 2022
Valor Cuenta por Valor Cuenta
razonable pagar razonable | por pagar
Deuda gubernamental $ 15,807 15,807 7,953 7,953

Al 31 de diciembre de 2023, actuando la Casa de Bolsa como reportadora, las operaciones fueron pactadas a
plazos de 4 dias, mientras que las tasas de reporto fueron de 11.9%, 11.40% y 11.45% (plazo de 3 dias y tasas
de reporto de 10.51% y 10.70% en 2022). Por lo que respecta a la operacién actuando como reportada, las
operaciones se pactaron a plazos promedio de 4 dias y las tasas de reporto fueron de 10.85% a 11.90% por el
afo terminado en esa fecha (plazos promedio de 3 a 7 y de 14 a 28 dias y las tasas de reporto fueron de 8.03%
a 10.55%, en 2022).

El plazo promedio de las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 actuado como reportadora es
de 4 y 3 dias, respectivamente, y como reportada de 4 y 8 dias, respectivamente.
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Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos y gastos por intereses provenientes
de las operaciones de reporto reconocidos en el estado de resultado integral dentro del rubro de “Ingresos por
intereses” y “Gastos por intereses”, ascendieron a $1,361y $2,961 y $722 y $1,796, respectivamente.

(8) Cuentas por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el rubro se integra de la siguiente manera:

2023 2022
Deudores por liquidacion de operaciones con valores $ - 100
Derecho de cobro por Subarrendamiento 60 75
Distribucién de acciones Fondos de Inversion 7 -
Clientes cuenta corriente 1 -
Otros 1 -
$ 69 175

(9) Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se analizan como sigue:

Mobiliarioy Equipo de Equipo de Adaptaciones

equipo céomputo transporte y mejoras Total
Tasa anual de depreciacion 10% 25% 20% 20%
Costo de adquisicion $ 9 13 1 26 49
Depreciaciéon acumulada 8 13 1 26 48
Valor en libros, neto $ 1 - - - 1

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el importe por depreciacion fue de $0.2 y $0.4,
respectivamente y cargado a los resultados del afio.

(10) Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto

La Casa de Bolsa arrienda instalaciones de oficina. Los arrendamientos se ejecutan por un periodo de 5 afios
generalmente, con opcidn para renovar el arrendamiento después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento
se renegocian cada 5 afios para reflejar el mercado de renta. Todos los arrendamientos prevén actualizaciones
gue se basan en cambios en el INPC. Conjuntamente, la Casa de Bolsa celebra acuerdos de subarrendamiento
de espacio de oficina a partes relacionadas bajo las mismas condiciones y plazos del contrato principal.

La Casa de Bolsa arrienda equipos de Tl con términos de contrato de uno a 3 afios. Estos arrendamientos son
a corto plazo y / o arrendamientos de articulos de bajo valor. La Casa de Bolsa ha decidido no reconocer los
activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de estos arrendamientos.

A continuacién, se presenta informacidon sobre arrendamientos para los cuales la Casa de Bolsa es un
arrendatario.
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Activos en arrendamiento (activos por derecho de uso)

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definiciéon de
propiedad de inversion se integran por lo siguiente:

Edificios 2023 2022

Saldo al 1 de enero $ 11 63
Altas 24 0
Depreciacién del ano 51 21
Reclasificacién a cuentas por cobrar (57) (73)
Saldo al 31 de diciembre $ 29 11

Montos reconocidos en resultados:
2023 | 2022
Intereses de pasivos por arrendamientos $ 7 5

Pasivo por arrendamiento.

Los términos y condiciones de los arrendamientos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como sigue:

Tasa Aio
de de Valor Valor
Interés
Moneda | nominal | Vencimiento nominal | presente
2023 $ | Pesos 9.26% 2024-2026 107 90
2022 $ | Pesos 6% 2024-2026 90 86

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento durante 2023 y 2022 fueron de $36 y $31.
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(11) Operaciones y saldos con compaiias relacionadas-

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
se muestran a continuacion:

2023 2022
Ingresos
Comisién por distribucién (en “Comisiones y tarifas cobradas”):
Fondos de Inversién Multiva $ - 70
Subarrendamiento de inmuebles (en “Otros ingresos de la
operacion”):
Fondos de Inversiéon Multiva 1 1
Banco Multiva 35 31
Colocacion por intermediacion:
Banco Multiva, S. A. (Banco Multiva) 23 20
Gastos
Servicios administrativos:
Banco Multiva ] $ 23 18
Grupo Empresarial Angeles Servicios, S. A. de C. V. 1 1
Publicidad:
Cadena Tres I, S. A.’ de C. V. - 2
Grupo Empresarial Angeles Servicios, S. A. de C. V. - 1

Los saldos con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

2023 2022
Activos
Inversiones en valores:
Banco Multiva $ 58 11
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo:
Banco Multiva 59 74
Operadora de Fondos $ - 1
Pasivos
Acreedores por reporto:
Inmobiliaria Angeles y San José $ 4 4
Grupo Empresarial Angeles Servicios 1 1
Enovatec - 1
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(12) Beneficios a los empleados-
Calculo actuarial

A continuacion, se detallan las cifras calculadas por los actuarios independientes al 31 de diciembre de 2023 y
2022 (en miles de pesos).

Indemnizacion legal
Prima de antigiiedad Sustitutiva de Total
Jubilacién
2023 2022 2022 2022 2023 2022
Costo laboral del servicio actual (CLSA) $ - - 1 1 1 1

(Ganancias) / Pérdidas actuariales - - (5) (4) (5) 4)
Interés neto sobre el PNBD 4* - - 2 2 2 2
Costo de beneficios definidos - - 2 () (2) (1)
Saldo inicial del PNBD * (nota 1) 2 2 20 21 22 23
Saldo final del PNBD * $ 2 2 18 20 20 22

(*) Pasivo neto por beneficios definidos (PNBD)
Las principales hipotesis actuariales utilizadas en 2022 se mencionan a continuacion:

2023 2022
Tasa de descuento 10.30 8.40
Tasa de incremento del salario 5.8% 5%
Tasa de inflacion esperada a largo de plazo 4% 4%
Vida laboral promedio remanente de los 8 8
trabajadores (aplicable a beneficios al retiro)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los beneficios a los empleados incluyen el PNBD por $20 y $22,
respectivamente, la PTU causada y diferida por $5 y $3, respectivamente (nota 13) y otros beneficios por $3 y
$1, respectivamente.

(13) Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

La Ley de ISR vigente, establece una tasa de ISR del 30% para 2022 y afios posteriores.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por ISR causado y diferido se integra como
se muestra a continuacion:

2023 2022
Causado $ 12 9
Diferido 8 2
$ 20 11
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A continuacién, se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado contable y el fiscal.

2023 2022
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 75 52
(Menos) mas partidas en conciliacion:
Efecto fiscal de la inflacién (4) (18)
Resultado por valuacién (37) 5
No deducibles 5 2
PTU causada y diferida 7 4
Provisiones, neto 0 (1)
Pagos anticipados, neto (5) (2)
Diferencia entre la depreciacion y amortizacién contable vy fiscal, neto 0 (1)
Ingresos no afectos 4 (8)
Resultado fiscal 45 33
PTU pagada (4) (3)
Utilidad fiscal $ 41 30
ISR causado al 30% $ 12 9

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la PTU causada se determiné tomando como base la utilidad fiscal calculada
para efectos de ISR, la PTU causada fue de $4 y $3, respectivamente la cual esté registrada en el rubro de
“Beneficios a los empleados”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la PTU causada se determiné de acuerdo con lo establecido en la reforma
laboral y dar cumplimiento a lo establecido en la Ley Federal del Trabajo (LFT) y la Ley de ISR. La PTU se
determiné tomando como base lo mencionado a continuacién:

a. La Casa de bolsa debe aplicar a la utilidad fiscal base de PTU el 10%, con base a lo establecido en la Ley
de ISR.

b. El monto determinado en el inciso anterior debe asignarse a cada empleado con base a lo establecido en la
LFT, no obstante, el monto asignado a cada empleado no podra superar el mayor de los siguientes montos:
el equivalente a tres meses de salario actual del empleado o el promedio de PTU recibida por el empleado
en los tres afios anteriores.

c. Sila PTU determinada en el inciso (a) resulta mayor a la suma de la PTU asignada a todos y cada uno de
los empleados segun en inciso (b), esta ultima debe ser considerada la PTU causada del periodo. Con base
en la LFT, se considera que la diferencia entre ambos importes no generara obligacion de pago ni en el
periodo actual ni en los futuros.

d. SilaPTU determinada en el inciso (a) resulta menor o igual a la determinada en el inciso (b) la PTU del inciso
(a) debe ser la causada del ejercicio.
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La Conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva de la utilidad antes de impuestos a la utilidad es como

se muestra a continuacion:

2023 2022
Tasa Tasa
Importe efectiva Importe efectiva

Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 75 52

Beneficio (gasto) esperado $ 23 30% 16 30 %
(Incremento) reduccién resultante de:

Efecto fiscal de la inflacién (1) - (6) (11)%
Otros (2) (3)% 1 2%
Gasto por impuesto a la utilidad $ 20 27% 11 21%

ISR Y PTU diferidos:

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los
activos y pasivos de impuestos a la utilidad diferidos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a

continuacion:

2023 2022
ISR PTU ISR PTU
Mobiliario y equipo $ 2 1 2 1
Provisiones por beneficios a los empleados 7 2 7 2
Otros (10) (4) (2) (1)
(Pasivo) Activo por ISR diferido $ (1) (1) 7 2

La Casa de Bolsa evalla la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos considerando la realizacion de

dichas diferencias temporales.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco ejercicios
fiscales anteriores a la ultima declaracién del ISR presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas a
limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan
ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.
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(14) Capital contable-
Las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable se describen a continuacion:
(a) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Casa de Bolsa esta integrado por 75,704,334, acciones
ordinarias nominativas, sin expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, de las cuales
40,000,000 acciones de la Serie “O”, clase “1” representan el capital social fijo y 35,704,334 acciones de la
Serie “O”, clase “2” representan a la parte variable del mismo.

(b) Movimientos 2023

El 18 de mayo de 2023, la Asamblea de Accionistas acordd aumentar el capital social, en su parte fija, en $100,
mediante la emisién de 66,666,667 acciones ordinarias, nominativas, Serie “O” clase “1”, pagadas mediante la
capitalizacion de resultados acumulados.

El 5 de junio de 2023, la Asamblea de Accionistas acordd reducir el capital social en $100, mediante el reembolso
a los accionistas en forma proporcional a su actual tenencia accionaria, a razén de $1.50 (pesos), por cada
accion de las que sean titulares y cancelar 66,666,667 acciones ordinarias, nominativas, Serie “O” clase “1”.

Con fecha 10 de Julio de 2023 la comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio 312-2/94091/2023
autorizo los movimientos en el capital mencionados en los parrafos precedentes.

(c) Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estado de cambios en el capital contable representa el resultado de
la actividad de la Casa de Bolsa durante el afio y se integra Unicamente por el resultado neto.

(d)  Restricciones al capital contable-

La LGSM establece que las casas de bolsa deberan separar anualmente el 5% de sus utilidades para constituir
la reserva legal, hasta por el 20% del importe del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la
reserva legal asciende a $24 y $22, respectivamente, cifra que aun no ha alcanzado el monto requerido.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al capital
contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, y las otras cuentas del capital contable, originaran un pago
de ISR a cargo de la Casa de Bolsa, en caso de distribucion, a la tasa de 30%, por lo que los accionistas
solamente podran disponer del 70% de los importes mencionados.
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(d) Capitalizacién (no auditado)-
La Comision requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de capitalizacion sobre los activos en
riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado conforme
a las disposiciones establecidas por dicha Comision. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital neto asciende

a $193 y $238, respectivamente.

A continuacién, se muestran los requerimientos de capital por riesgo de mercado, operativo y riesgo de crédito
al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022

indices de capitalizacion

Requerimientos por Riesgo de Mercado $ 39 38

Requerimientos por Riesgo de Crédito 12 9

Requerimientos por Riesgo Operativo 6 5

Requerimiento por Riesgos Totales 57 52

Sobrante de Capital 137 186

Total Capital Neto $ 193 238

ICAP 27.24% 36.42%

indice de suficiencia de capital (veces) 3.40 4.55

2023 2022
Activos Activos
ponderados en Requerimiento ponderados Requerimiento
riesgo de capital en riesgo de capital

Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional (MN) con
tasa nominal $ 11 118 8 1
Operaciones en moneda nacional (MN) con
sobretasa de interés nominal 448 36 457 36
Operaciones en UDIS y en MN con tasa de
interés real 0 0 0 0
Operaciones en UDIS, asi como en MN con
rendimiento referido al INPC 0 0 0 0
Operaciones en divisas o indizadas al tipo
de cambio 0 0 0 0
Operaciones con acciones o sobre
acciones 23 2 12 1
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Total riesgo de mercado $ 482 39 $ 477 38

Riesgo de crédito:

Grupo RC-1 (ponderado al 0%) 0 0 0 0
Grupo RC-2 (ponderado al 20%) $ 10 119 7 1
Grupo RC-3 (ponderado al 100%) 54 4 14 1
Por depositos, préstamos otros activos y

operaciones contingentes 89 7 92 7
Total riesgo de crédito 153 12 113 9

Riesgo operativo:

Por riesgo operacional 76 6 63 5

Total riesgo de mercado, crédito y
operacional $ 710 57| $ 653 52

En lo que respecta al indice de Capitalizacion, al cierre del mes de diciembre de 2023 y 2022 se tiene un ICAP
del 27.24% y 36.42%, respectivamente, situando a la Casa de Bolsa en la categoria |, con un ICAP mayor al
10.5%, un Coeficiente de Capital Fundamental mayor al 7% y un Coeficiente de Capital Basico mayor al 8.5%,
de acuerdo con las nuevas reglas. Considerando al 31 de diciembre de 2023, un capital neto de $193 y $710 de
activos ponderados por riesgo totales ($238 y $653, respectivamente en 2022).

Gestion-
La Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) de la Casa de Bolsa lleva un control estricto sobre el

requerimiento de capital que se produce al ejecutar operaciones en los mercados financieros realizando las
siguientes actividades:

= Monitoreo diario del indice de Capitalizacién por las operaciones que se realizan.
» Informe diario a las areas operativas indice de Capitalizacion al inicio de las actividades.

= Evaluacion del efecto de las operaciones que se desean realizar para verificar que se encuentran en linea
con la estrategia y la toma de riesgos establecidas.

Asimismo, cuando el requerimiento se acerca a los limites establecidos por la Casa de Bolsa, lo hace del
conocimiento tanto de las areas operativas como de la Direccion General para que se tomen las medidas
necesarias para reducir el consumo de capital.
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Adicionalmente, en las sesiones mensuales del Comité de Riesgos se presentan las posiciones, los
requerimientos de capital y con ello, las estrategias que seguiran las areas operativas.

(e) Capital neto-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital neto se forma como sigue:

2023 2022
Capital neto $ 193 238
Total Capital Neto $ 193 238
(15) Informacién adicional y financiera por segmentos —

a) Informacion financiera por segmentos-

La Casa de Bolsa ha identificado los siguientes segmentos operativos:

Operaciones con valores por cuenta propia.- Se refiere a las operaciones que realiza la Casa de Bolsa por
cuenta propia tales como inversiones en valores e instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto
y préstamo de valores.

Operaciones por cuenta de clientes.- Son aquéllas a través de las cuales la Casa Bolsa participa en
representacién de sus clientes como intermediario en el mercado de valores, incluyendo las operaciones de
custodia y administracion de bienes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el estado de resultado integral por segmentos se presenta a continuacion:

Operaciones

con valores

por cuenta | Operaciones
31 de diciembre de 2023 propia con clientes Total
Comisiones y tarifas cobradas (pagadas), neto $ - 115 115
Resultado por servicios - 115 115
Utilidad por compraventa 17 388 405
Pérdida por compraventa (24) (109) (133)
Ingresos por intereses 31 2,737 2,768
Gastos por intereses (30) (2,938) (2,968)
Resultado por valuacién a valor razonable - 37 37
Margen financiero por intermediacion $ (6) 115 109
Otros ingresos de la operacion - - 32
Gastos de administraciéon y promocién - - (181)
Resultado antes de impuestos a la utilidad - - 75
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Impuestos a la utilidad causado y diferido, neto - - (20)
Resultado neto - - 55

Operaciones

con valores

por cuenta Operaciones
31 de diciembre de 2022 propia con clientes Total
Comisiones y tarifas cobradas (pagadas), neto $ - 113 113
Resultado por servicios - 113 113
Utilidad por compraventa 27 108 135
Pérdida por compraventa (21) (40) (61)
Ingresos por intereses 19 1,788 1,807
Gastos por intereses (12) (1,796) (1,808)
Resultado por valuacion a valor razonable - (5) (5)
Margen financiero por intermediacion $ 13 55 68
Otros ingresos de la operacion - - 34
Gastos de administracion y promocion - - (163)
Resultado antes de impuestos a la utilidad - - 52
Impuestos a la utilidad causado y diferido, neto - - (11)
Resultado neto - - 41

b) Indicadores financieros (no auditado) -

A continuacion, se presentan los principales porcentajes de indicadores financieros del cuarto trimestre del afio
2023 y 2022:

2023 2022

Indicadores financieros (veces)

Solvencia 1.01 1.02
Liquidez 1.02 1.03
Apalancamiento 0.67 0.50
ROE 0.28 0.17
Requerimiento de capital / Capital neto 29.53 21.85
Margen financiero / Ingresos totales de la operacion 0.24 0.31
Ingreso neto / Gastos de administracion 0.13 0.04
Gastos de administracion / Ingreso total de la operacién 0.40 (0.75)
Resultado neto / Gastos de administracién (0.30) (0.25)




32

Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Millones de pesos)

Gastos de personal / ingreso total de la operacion ‘ 0.14 0.29
Donde:

Solvencia = Activo Total / Pasivo Total

Apalancamiento = Pasivo total — Liquidacion de la Sociedad (Acreedor) / Capital Contable

ROE = Resultado / Capital Contable

ROA = Resultado / Activos Productivos

Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones en Valores y Operaciones con Valores y Derivadas.

* Corresponde a requerimiento de capital / Capital Global.

(16) Administracion integral de riesgos (no auditado)-
(a) Informacién cualitativa-

En el Grupo Financiero Multiva la administracién integral de riesgos involucra tanto el cumplimiento a las
Disposiciones Prudenciales en esta materia, incluidas dentro de la Circular Unica de Casas de Bolsa emitida por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, como a la normativa interna establecida, cuyo objetivo ultimo es la
generacion de valor para sus accionistas, manteniendo un perfil conservador en cuanto a la exposicion de
riesgos en la institucién.

El reconocimiento de preceptos fundamentales es esencial para la eficiente y eficaz administracion integral de
riesgos, tanto discrecionales (crédito, mercado, liquidez) como no discrecionales (operativo, tecnolégico, legal),
bajo la premisa de que se satisfagan los procesos basicos de identificacion, mediciéon, monitoreo, limitacion,
control y revelacion.

El marco de administracion integral de riesgos en la Casa de Bolsa inicia con el Consejo de Administracion, cuya
responsabilidad primaria es la aprobacién de los objetivos, lineamientos y politicas relativas a este tema, asi
como la determinacién de los limites de exposicion al riesgo, la cual se encuentra soportada con la constitucion
del Comité de Riesgos.

Comité de Riesgos

El Consejo de Administracion designa al Comité de Riesgos, cuyo objetivo es administrar los riesgos a los que
la Institucidon esta expuesta, vigilar que la realizacién de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y
procedimientos establecidos en materia de riesgos, asi como a los limites de exposicion al riesgo aprobados.

Atendiendo a las disposiciones regulatorias, y a fin de contar con opiniones independientes a la Administraciéon
de la Casa de Bolsa, el Comité de Riesgos, el cual se reune una vez al mes y reporta trimestralmente al Consejo
de Administracion, se encuentra integrado por dos miembros independientes del Consejo de Administracion,
uno de los cuales funge como Presidente del mismo. Internamente las areas que forman parte de este Comité
son: Direccion General del Grupo Financiero, Direccion General del Banco, Unidad de Administracion Integral
de Riesgos, Direccion de Crédito, Direccion de Analisis, Direccion de Contraloria Interna y Administracion de
Riesgos y Direccion de Auditoria Interna, esta ultima participando con voz, pero sin voto.
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(b) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado lo define la Casa de Bolsa como “la pérdida potencial por liquidar antes del vencimiento,
afectado su precio de liquidacion por cambios no esperados en el nivel de los factores de riesgo que definen su
precio, tales como tasas de interés, spreads y tipos de cambio. En el caso de instrumentos de renta variable y
sus derivados, el riesgo de mercado se debe igualmente a la variacion de los factores de riesgo que determinan
el precio de la accion.” es decir, la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la
valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

La Casa de Bolsa cuantifica la exposicion al riesgo de mercado utilizando la metodologia de Valor en Riesgo
(VaR). El VaR se define como una estimacion de la pérdida potencial maxima que podria registrar un portafolio
de inversion debido a cambios en las variables financieras (factores de riesgo) en un horizonte de tiempo y bajo
un nivel de confianza determinado.

Esta medida se monitorea de forma diaria con base al limite de exposicion al riesgo de mercado debidamente
aprobado por el Consejo de Administracion. Ademas, se realizan pruebas bajo distintos escenarios, incluyendo
los extremos (Stress Test). Es importante mencionar que, para poder calcular el VaR, todas las posiciones de la
Casa de Bolsa se marcan a mercado.

Valor en Riesgo (VaR)

Se calcula el VaR y la sensibilidad de la cartera de inversiones a los diferentes factores de riesgo de mercado a
los que esté expuesta dicha cartera, asi como las medidas de control del riesgo de mercado, establecidas por
el Comité de Riesgos con los siguientes parametros:

Modelo VaR Simulacién Histérica

Parametros: Nivel de confianza 95%
Horizonte de tiempo 1 dia

Escenarios estrés Escenarios histéricos Sep2008, Crisis (WTC 2001), Crisis (CETES 2004), Crisis
(Subprime 2008-2009).

Anadlisis de Sensibilidad Desplazamiento de tasas en +/- 100 bps

Portafolios a los que aplica

Para una administracion y analisis detallado de los portafolios, se clasifica el portafolio global en portafolios
especificos que en todo momento son comprensibles desde el punto de vista contable. Esto permite un célculo
de las medidas de riesgo (medidas de sensibilidad, de exposicion al riesgo y de estrés) para cualquier
subportafolio esté alineado con los criterios contables.



34

Casa de Bolsa Multiva, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Multiva

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Millones de pesos)

Informacion cuantitativa (no auditada)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor en riesgo de mercado VaR del portafolio global se compone como
se muestra a continuacion:

% Sobre el
Riesqos VaR capital
basico
Al 31 de diciembre de 2023 $ 0.60 0.32%
Al 31 de diciembre de 2022 $ 0.63 0.27%
Promedio del cuarto trimestre de 2023 0.80 0.43%
Promedio del cuarto trimestre de 2022 0.91 0.39%

Valores promedio de la exposicion de riesgo de mercado por portafolio del cuarto trimestre de 2023 y 2022:

2023
VaR VaR Maximo
Portafolio promedio observado
Mercado de capitales $ 0.017 $0.034
Mercado de dinero 0.803 $1.75
Global 0.803 $1.76
2022
VaR VaR Maximo
Portafolio promedio observado
Mercado de capitales $ 0.01 $0.02
Mercado de dinero 0.91 $2.14
Global 0.91 $2.15

Pruebas en condiciones extremas (Stress Test)

Las pruebas de estrés son una forma de tomar en cuenta el efecto de cambios extremos histéricos o hipotéticos
que ocurren esporadicamente y que son improbables de acuerdo con la distribucidn de probabilidades asumidas
para los factores de riesgo de mercado. La generacion de escenarios de estrés, para el analisis de sensibilidad
de las posiciones y su exposicidn al riesgo de mercado, se realiza a través de considerar escenarios histéricos
relevantes.

Para la cartera de inversiones (instrumentos financieros) se identifica en que periodos pasados equivalentes al
plazo para computar el VaR (n dias), dicha cartera hubiera tenido grandes minusvalias. Para identificar los
periodos pasados y el monto de las minusvalias en cada uno de estos, se valua en el total de los periodos de
tales dimensiones (n dias) a lo largo de todo el inventario de datos histéricos disponibles (desde el 16 de enero
del 2001 y hasta la fecha).
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Las pruebas de estrés actualmente reportadas al Comité de Riesgos se basan en analisis de escenarios
histéricos relevantes y se realizan bajo los siguientes escenarios: mediante el desplazamiento de tasas en £100

puntos base y, escenarios que replican las crisis: World Trade Center (2001), Crisis Cetes (2004), Efecto Lula
(2002), Crisis Subprime (2008-2009) y Septiembre 2008.

Informacién cuantitativa de sensibilidades por portafolio (millones de pesos):

Escenario Global Dinero Capitales = Cambiario
Septiembre 2008 (93.48) (93.48) - -
Sensibilidad - 100 25.42 25.42 - -
Sensibilidad +100 (24.42) (24.42) - -

Shock.PL.Crisis (WTC) 128.30 128.30 - -
Shock.PL.Crisis (Efecto Lula) 47.56 47.56 - -
Shock.PL.Crisis (CETES) (4.71) (4.71) - -
Shock.PL.Crisis (Subprime) 13.07 13.07 - -

Métodos para validar y calibrar los modelos de Riesgo de Mercado

Con el fin de detectar oportunamente un descenso en la calidad predictiva del modelo, se dispone de sistemas
de carga automatica de datos, lo que evita la captura manual. Ademas, para probar la confiabilidad del modelo
del calculo de VaR de mercado, se realizan pruebas de “Backtesting”, que permiten validar que tanto el modelo
como los supuestos y parametros utilizados para el calculo del VaR, pronostican adecuadamente el
comportamiento de las minusvalias y plusvalias diarias del portafolio.

(c) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez se encuentra estrechamente relacionado con el oportuno cumplimiento de las obligaciones,
tales como pérdidas potenciales por la venta anticipada o forzosa de activos, cobertura de posiciones, y en
general por insuficiencia de flujos de efectivo.

La Casa de Bolsa realiza analisis de descalce entre la cartera de activos y los instrumentos de financiamiento
distribuidos en diferentes brechas de tiempo (de 1 dia a 6 meses) con el fin de identificar contingencias
estructurales en los plazos y montos entre activos y pasivos.

Asimismo, se realiza la medicion del riesgo de liquidez implicito en riesgo de mercado del activo, la metodologia
utilizada consiste en calcular el costo estimado en el que se incurriria, como consecuencia de la venta forzosa
de una posicién en situaciones de iliquidez del mercado, tomando como referencia los antecedentes histéricos
implicitos en el VaR. El método utilizado para determinar el VaR de liquidez es obtenido mediante el resultado
de la diferencia entre el riesgo activo pronosticado por un modelo normal estable al 95% vy, el riesgo activo
registrado en una simulacion histérica de 500 escenarios al 99% de confianza, buscando evitar el supuesto de
normalidad del modelo paramétrico y suponiendo que la falta de liquidez del mercado de dinero se presenta
cuando se estiman pérdidas mayores a las captadas por la cola de la curva.

Informacidn cuantitativa

El riesgo de liquidez implicito del portafolio global al cierre de septiembre de 2023 es de 0.51% sobre el capital
Neto, lo que representa un monto de $0.88 millones de pesos.
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e Brechas de liquidez:

A continuacion, se presenta en analisis de vencimientos de los activos y pasivos en las diferentes brechas de
tiempo.

a) Portafolio Global-

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Activos 1a7dias 8-31 32-91 Mayora92 Sin plazo Total

[A] Disponibilidades $ 28 $ - $ - $ - $ - $ 28
[B] Total Inversiones en valores [C]+[D] $ 15,649 $ - $ - $ - $ 1 $ 15,650
[C] Inversiones en valores (Liquidos)(1) $ 15,649 $ - $ - $ - $ 1 $ 15,650
(+) Tenencia de papeles Gubernamentales $ 172§ - $ - $ - $ - $ 172
(+) Reportos de papeles Gubernamentales $ 15477 $ - $ - $ - $ = $ 15,477
(+) Mercado accionario* $ - $ - $ - $ = $ 1 8 1
[D] Inversiones (No liquidos) $ - $ - $ - $ - $ - $ -
(+) Colaterales Recibidos en garantia (2) $ - $ - $ - $ - $ - $ -
[E] Deudores por reporto $ 15,803 $ - $ - $ - $ - $ 15,803
[F] Otros Activos* $ - $ - $ - $ - $ 148 $ 148
Total Activos [A]+[B]+[E]+[F] $ 31,480 $ - $ - $ - $ 149 $ 31,628
Total Activos (%) 99.53% 0.00% 0.00% 0.00% 0.47% 100.00%
Pasivos
[G] Colaterales vendidos o dados en Gtia $ 15,803 $ - $ - $ - $ - $ 15,803
[H] Acreedores por Reporto $ 11,157 $ 4314 §$ - $ - $ - $ 15,471
[I] Otros Pasivos* $ - $ - $ - $ - $ 159 $ 159
Total Pasivos [G]+[H]+[I] $ 26959 $ 4314 §$§ - $ - $ 159 $ 31,433
Total Pasivos% 85.77% 13.73% 0.00% 0.00% 0.51% 100.00%
Flujo de Efectivo
Flujo de Efectivo (Gap) $ 4520 -$ 4314 §$ - $ = -$ 1 $ 195
Flujo de Efectivo Acumulado $ 4520 $ 206 $ 206 $ 206 $ 195 $ 390
Liquidez en Riesgo $ - $ - $ - $ - $ - $ -
(1) Restringidos y no restringidos (2) Por cuenta de clientes

¢ Requerimiento de Liquidez - Capital Art. 146

A continuacién, se presenta el promedio de exposicién de riesgo de liquidez:
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DIC NOV ocT
CAPITAL NETO 193,501,304 187,546,937 183,665,425
20% 20% 20%
38,700,261 37,509,387 36,733,085
Posicion en Gubernamental
BI_CETES_240111 47,867,292
BI_CETES_240125 44,532
LF_BONDESF_250327 60,640,526
108,552,350
BI_CETES_231214 47,414,395
BI_CETES_231221 57,307
LF_BONDESF_250327 107,585,492
155,057,195
BI_CETES_231101 1,612,242
BI_CETES_231116 47,186,399
LF_BONDESF_250327 104,719,426
153,518,067

EXCESO - 69,852,089 |- 117,547,808 |- 116,784,982

d) Riesgo de crédito

Se define al riesgo de crédito o crediticio como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte
en las operaciones que efectua la Casa de Bolsa.

El riesgo de crédito ha sido clasificado como cuantificable discrecional dentro de las disposiciones en materia
de administracion integral de riesgos.

Riesgo contraparte

El riesgo contraparte es la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte en las operaciones que
efectuan las instituciones con titulos de deuda.

La Unidad de Administracion Integral de Riesgos es responsable del monitoreo de los limites de exposicion de
riesgo contraparte del portafolio de instrumentos financieros.

El riesgo de contraparte es la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte en las operaciones que
efectuan las instituciones en operaciones con valores y derivados. Aunque la mayoria de las contrapartes de la
Casa de Bolsa son entidades de la mas alta calidad crediticia, para monitorear el riesgo de contraparte se tienen
establecidos limites de exposicion al riesgo, mismos que son analizados por el area de crédito y autorizados
tanto por el Comité de Financiamiento Bursatil como por el Comité de Riesgos, asimismo se tiene en el sistema
operativo parametrizado los indicadores que deben de cumplir las operaciones.

Para estimar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Casa de Bolsa por las posiciones en que se invierte en
instrumentos financieros (riesgo emisor), se considera un analisis cualitativo y cuantitativo con referencia en las
calificaciones otorgadas por las calificadoras establecidas en México —S&P, Fitch y Moody’s-.
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Como analisis cualitativo del riesgo de crédito de cada emisor o contraparte, se analiza su contexto y situacion
econdmica, su condicion financiera, fiscal, asi como el nivel de cumplimiento a las normas vigentes de inversion.

Como analisis cuantitativo, una vez definido los emisores aceptables de forma cualitativa, se consideran las
probabilidades de que algun instrumento incurra en incumplimiento durante la vida del instrumento, asi como de
que éste no reciba una calificacion menor a la establecida como limite por el Comité de Riesgos. Asimismo,
dadas la posicidén y las probabilidades de migraciéon crediticia, se calcula la pérdida esperada en caso de
incumplimiento.

Riesgo emisor

Para la estimacion del valor en riesgo por crédito emisor, se considera que se encuentran expuestos todos los
instrumentos de deuda que no hayan sido emitidos o respaldados por el Gobierno Federal Mexicano o el Banco
de México.

Las pérdidas pueden darse por el deterioro en la calificacién del emisor, aunque una reduccioén de la calificacion
no implica que el emisor incumplira en su pago, todos los flujos futuros deben descontarse con una sobretasa.
Por esta razén, al valuar a mercado la cartera de inversiones, la reduccién de calificacion del emisor de un
instrumento provoca una disminucién del valor presente y por tanto una minusvalia.

Informacion cuantitativa

Al cierre del tercer trimestre de 2023, Casa de Bolsa Multiva no cuenta con posicion que se encuentre expuesta
al riesgo de crédito.

Calificadoras

La Casa de Bolsa cuenta con dos calificaciones otorgadas por Fitch y HR Ratings.

El 19 de mayo de 2023, Fitch Ratings afirm¢ las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en
escala nacional de Banco Multiva, S.A. (Banco Multiva) y Casa de Bolsa Multiva, S.A. de C.V. (CB Multiva) en
'A-(mex)' y 'F1(mex)’, respectivamente. La Perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Negativa.

La revision de la Perspectiva a Estable refleja la tendencia clara de estabilizacion del desempefio financiero del
banco debido al crecimiento de las operaciones crediticias en sus principales segmentos atendidos y a la
recuperacion gradual de su posiciéon de mercado durante los ultimos 15 meses. También refleja la expectativa
de Fitch de que Banco Multiva continuara mejorando sus métricas financieras y desempeio de negocios de
manera consistente en medio de un entorno operativo aun complejo dada su estrategia de crecimiento.

El 26 de noviembre de 2021, HR Ratings ratificé la calificacion de largo plazo de HR A con Perspectiva Estable
y de corto de HR2 para Casa de Bolsa Multiva, la ratificacion de la calificacion para Casa de Bolsa Multival se
basa en el apoyo financiero de Grupo Financiero Multiva2, quien tiene la responsabilidad de responder de
manera solidaria a las obligaciones y pérdidas de sus subsidiarias hasta por el monto de su patrimonio. Por su
parte, la Casa de Bolsa mantiene un indice de capitalizacién en linea con lo esperado de 40.94% al cuarto
trimestre de 2021 (4T21). Por otra parte, debido a una mayor volatilidad en los mercados por los efectos de la
contingencia sanitaria, se observd un menor volumen de operacién y bajos resultados por operaciones de
compraventa, que fueron compensados por un mayor margen en los ingresos por comisiones y por intereses.
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No obstante, mayores gastos administrativos disminuyeron el ROA y ROE Promedio a 0.0% y 1.2% (vs. 0.3% y
15.6% esperados en el escenario base).

Evaluacion de variaciones

indice de Capitalizacion 27.24% 24.78% 9.93%
VaR en Portafolio Global 0.60 0.92 -34.78%
Riesgo de Crédito 0 0 0.00%

El Valor en Riesgo disminuyd durante el trimestre por la composicion del portafolio global y una posicion
relativamente estable donde se prescindid de instrumentos udizados en la cartera. En el caso del indice de
Capitalizacion, el incremento sostenido del capital neto propicié el alza en el indicador.

(e) Riesgo operacional, tecnolégico y legal-

Informacion cualitativa

Riesgo operacional

Casa de Bolsa Multiva, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a cabo el
analisis, identificacion, determinacion, control y revelacion de los eventos de riesgo operativo involucrados con
la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la Administracion de Riesgo
No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacién, asi como
por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo
tecnoldgico y al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las pérdidas
potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e implementar los controles
necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse la Casa de Bolsa Multiva,
asi como el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccién y 6rganos de gobierno, para la
consecucioén de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacion financiera y con el cumplimiento
de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta de Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias y
estrategias para la Administracion del Riesgo Operativo.
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Informacién Cuantitativa y Cualitativas de Medicion

a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de datos,
que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo, a la cual
tendra acceso unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para tal efecto
se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion del Riesgo Operacional, mismos que se
encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por Tipo de Riesgo definidas:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacién encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos
de diversidad / discriminacion) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna a la
empresa.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre el
pago de reclamaciones por dafos personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion.

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o
negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de
adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y
de fallos en los sistemas.

7. Ejecucién, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.
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b) Base de Datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Histdrica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el registro
de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en relacion con las
operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para Casa de Bolsa Multiva, se
han desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccién y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacion.

Para lograr una cultura para la correcta gestion de la Administracion del Riesgo Operacional y el Control Interno,
debe existir una aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo
en el negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracion
del Riesgo Operativo, el cual se basa en el ERM, y coadyuva a Casa de Bolsa Multiva al logro de sus objetivos
y cuyas bases consisten en la creacion de procesos coherentes para evaluar, administrar y monitorear los
riesgos operacionales y en la aplicacion en el ambito de toda la empresa, en donde la organizacion facilita la
comunicacién, mejora la formulacion de estrategia, ofrece herramientas, técnicas y, en general, aumenta sus
capacidades.

Calculo de Requerimiento de Capital

Para el Calculo de Requerimiento de Capital por su exposicion al Riesgo Operacional en lo establecido en el
Art. 161 BIS de la Circular Unica de Casas de Bolsa, se efectua de acuerdo con el Método del Indicador Béasico
con la siguiente metodologia, reportandose a la autoridad conforme a lo establecido:

1. Sedebera cubrir un capital minimo equivalente al 15% del promedio de los ultimos 3 afios de los ingresos
netos anuales positivos.

2. Los ingresos netos seran los que resulten de sumar los ingresos netos por conceptos de comisiones y
tarifas, mas ingresos netos por intermediacion y mas coberturas y reservas. El ingreso neto debera ser
calculado antes de cualquier deduccién de reservas y gastos.

Se debera considerar los 36 meses anteriores al mes para el cual se esta calculando el requerimiento de capital,
los cuales se deberan agrupar en 3 periodos de 12 meses para determinar los ingresos netos anuales.

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dainos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacion en la prestacion de servicios bancarios con los clientes de la Institucion.
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La administracidon de los riesgos de la Tecnologia de Informacién (Tl) en la organizacion, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacién empleados en todos los procesos del negocio y reducir el impacto
negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho de identificar,
tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de TI. Casa de Bolsa Multiva ha tomado referencias en su proceso
interno de administracion de riesgos tecnoldgicos en los Marcos de Referencia Internacionales.
Conscientes de la importancia de este tema en Casa de Bolsa Multiva, se realizan evaluaciones periddicas en
materia de deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener
canales de distribucién 6ptimos y seguros para la realizacion de operaciones bancarias de nuestros clientes.
Riesgo Legal
El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién
de sanciones, en relacion con las operaciones que la Institucién lleva a cabo.

Informacién cuantitativa (Riesgo Operacional, Legal y Tecnolégico)

Durante el Cuarto Trimestre del 2023, el registro acumulado por concepto de multas, sanciones administrativas
y/o quebrantos fue el siguiente:

Quebrantos $ 0.042284
Multas $ 0.722147
Total $ 0.764431
(17) Cuentas de orden-
(a) Valores de clientes-

Los valores de clientes recibidos en custodia al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestran a continuacion:

2023 2022
Valor Valor
Titulos razonable Titulos razonable

Mercado de dinero 753,947,865 | $ 32,808 429,870,713 22,815
Renta variable 1,043,116,930 17,379 1,116,068,891 18,849
Acciones de sociedades de inversion:
Deuda 4,609,548,808 7,374 4,211,067,768 5,630
Renta variable 3,664,371,667 2,492 5,954,971,575 3,530

$ 60,053 50,824
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(b) Operaciones por cuenta de clientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las operaciones de reporto de clientes se muestran a continuacion:

| 2023
Efectivo en
operaciones de

| reporto

Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes:

Titulos Valor razonable

IQ BPAG 28 1,005,061 101 101
BI CETES 20,229,146 186 .186
ISBPA182 10,200,000 1,038 1,039
1Q BPAG 91 12,680,000 1,274 1,274
LD BONDESD 27,200,690 2,734 2,735
LD BONDESF 259,201,954 25,943 25,950

31,276 31,285

Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes

IM BPAG28 1,005,061 101 101
IQ BPAG91 5,000,000 500 500
LD BONDESD 16,320,414 1,640 1,641
LF BONDESF 135,518,007 13,562 13,565

| | 115,803 [ 15,807 |
Operaciones de reporto polr cuenta de cIiePtes |
Reportos de clientes | | 47,077]

2022
Efectivo en
operaciones de Valor
Titulos reporto razonable

Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes:

BONDESD 197,075,745 $19,717 19,720
IMBPAG28 30,007,174 2,999 2,999
ISBPA182 9,908,572 1,007 1,007
$23,723 23,726
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes
BONDESD 79,326,835 $7,252 7,253
BONDESF 7,036,023 700 700
$7,952 7,953

Operaciones de reporto por cuenta de clientes

Reportos de clientes

$31,674
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La Casa de Bolsa obtuvo ingresos por operaciones de administracion y custodia de bienes en los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 por $8, en ambos arios.

La Casa de Bolsa obtuvo ingresos por administracion de fideicomisos e intermediacion financiera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 por $29, en ambos afios.

(c) Operaciones por cuenta propia-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los colaterales recibidos por la Casa de Bolsa y a su vez entregados en
garantia, se muestran a continuacion:

2023 2022
Valor Valor
Titulos razonable Titulos razonable

Titulos de deuda gubernamental
IM BPAG28 1,005,061 | $ 101
IQ BPAG91 5,000,000 500
BONDESD 16,320,414 1,641 72,326,835 $ 7,253
BONDESF 135,518,007 13,565 7,036,023 700

$ 15,807 $7,953

(18) Compromisos y contingencias-

Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en la nota 3(n).

Juicios y litigios-

La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones derivados del curso normal de sus
operaciones, sobre los cuales la Administracion no espera se tenga un efecto desfavorable en su situacion
financiera y resultados de operacion futuros.





